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ز، سٛػٝ وٝ الشٞبى ایَاٖ ٘یِ ٔب٘ٙي ثٖیبٍی اُ وٍٚٛٞب، ىٍٚا٘ی اُ ٍٚ٘ك ٚ ٍوٛى ٍا سؼَثٝ وَىٜ إ  آ٘ؼبیی اُ

ٌٌاٍی الشٞبىی ٍٔٛى سٛػٝ  سٛا٘ي ىٍ ٕیبٕز ٞبی سؼبٍی ٔی ثٝ ٍاث٦ٝ ٭ّی ثیٗ ٔشغیَٞبی ولاٖ الشٞبىی ٚ ٕیىُ

ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٘ی  لَاٍ ٌیَى. ىٍ ٕٞیٗ ٍإشب ىٍ ایٗ ٔمبِٝ ثٝ ثٍَٕی ٭ُّ دیيای٘ ٕیىُ

 دَىاهشٝ( ECM( ٚ ٔيَ سٞلیق ه٦ب )VARَٕیٖٛ ثَىاٍی )ٞبی هٛى ٌٍ ثب إشفبىٜ اُ ٍٚیىَى ٔيَ 1350 – 1390

ٞبی سؼبٍی ٍا ٘ياٍى ٚ  ایٗ إز وٝ سٍْٛ ليٍر س١ٛیق ىٞٙيٌی ثَای ٕیىُ ٔؤیيآٔيٜ   ىٕز ٙيٜ إز. ٘شبیغ ثٝ 

ٍْ ٭ّز ٕیىُ سٍی سٛ یٕىُ ثٝ ٭جب ب  ی ٞبی سؼبٍی ٘یٖز أ  ٍْٔ ٞبی  ٕیىُثبٙي وٝ سبئیي وٙٙيٜ ٘٪َیٝ  ٞبی سؼبٍی ٭ّز سٛ

ٕٛیٝ  سٛاٖ ؿٙیٗ ٌفز وٝ یه ٍاث٦ٝ ٭ّیز یه ٞب إز ثٙبثَایٗ ٔی ٍی ىٍ ٍٔٛى ٭ّیز اُ ٕٕز سِٛیي ثٝ لیٕزسؼب

ٞبی  ٕیىُٞبی سؼبٍی ثٝ ٕٕز سٍْٛ ٚػٛى ىاٍى. ٕٞـٙیٗ ىٍ ٍٔٛى ٭ّیز ٌَ٘ؼَی ثیٗ كؼٓ دَٛ ٚ  اُ ٕٕز ٕیىُ

اَٖ ٘ٚبٖ ىاىٜ سؼبٍی ٞبی  یٗ ٍٙي كؼٓ دَٛ ٚ ٕیىُٙيٜ إز وٝ یه ٍاث٦ٝ ٭ّیز ىٕٚٛیٝ ث  سؼبٍی ىٍ الشٞبى ای

ى ثٝ یٕىُ  ٥ٍٛی ٚػٛى ىاٍ ٓ ٍٙي كؼٓ دَٛ ٔٙؼَ ثٝ ایؼبى  ل٫ٛٚ  وٝٞ  اَٖ ٙيٜ ٚ ٞٓ  بى ای ٞبی  ٕیىُٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞ

 ثبٙي. ىٞٙيٜ سغییَار ىٍ كؼٓ دَٛ ىٍ وٍٚٛ ٔی سؼبٍی س١ٛیق
 

 .(VARَٕیٖٛ ثَىاٍی )ٕیىُ سؼبٍی، سٍْٛ، كؼٓ دَٛ، ٭ّیز ٌَ٘ؼَی، ٔيَ هٛى ٌٍ :ٚاطٌبٖ وّیذی

 .JEL :E32 E31 , E51 , , B23 , C51ثٙذی طجمٝ
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 ٔمذٔٝ .1
ٞبی الشٞبىی ىٍ  فَایٙي الشٞبىٞبی أَُٚی ىاٍای یه ٚیٌْی ٔٚشَن إز، یٮٙی فٮبِیز

ایٗ فَایٙيٞب اُ یه ىٍٜٚ ٍٚ٘ك وٝ ىٍ آٖ ٍٙي الشٞبىی ٚػٛى ىاٍى ثٝ یه ىٍٜٚ ٍوٛى وٝ ىٍ 

سَیٗ ٔٮیبٍ ٭َف  ثبٙي. ٕٚی٬ ای ٍٙي ٔٙفی إز ىٍ كَوز ٔیٞبی الشٞبىی ىاٍ آٖ فٮبِیز

ثَهٍٛىاٍ ٞبی وُ الشٞبى سِٛیي ٘بهبِٜ ىاهّی كمیمی إز وٝ غبِجبً اُ سغییَار ٕٞٛاٍی  فٮبِیز

سلّیُ وٙي ىٍ  سَ ٚ ُٔب٘ی وٙيسَ ٍٙي ٔی ٘یٖز، ثٝ ایٗ ٔٮٙی وٝ ُٔب٘ی اُ كيٚى ٥جیٮی هٛى َٕی٬

َسیت ـبٍی كبئِ إٞیز إز. سـٞبی سؼ ُ ٔوشّف ٕیىَُاكـبٍی، سٕیِ ىاىٖ ٔـاىٚاٍ سؼ

ٙٛى: ٍٚ٘ك،  ىٞٙي ثب ؿٟبٍ َٔكّٝ ٔٚوٜ ٔی ٍا سٚىیُ ٔی 1ٍٚیياىٞبیی وٝ یه ىٍٜٚ سؼبٍی

اٚع، ٍوٍٛى ٚ ك٢ی٠، وٝ اُ ٘٪َ ُٔبٖ، ٙير ٚ ىأٙٝ ثب یىيیٍَ ٔشفبٚر ٖٞشٙي. ٍٞٙبْ اٚع 

بٖ ك٢ی٠، ـي ثبلا إز ٚ ىٍ ُٔـٝ ٍٚ٘ـٞبی الشٞبىی ٖ٘جز ث اىٚاٍ سؼبٍی، ٦ٕق فٮبِیز

بِی إز وٝ ـایٗ ىٍ ك  .سَی ٖ٘جز ثٝ ٍٚ٘ي لَاٍ ىاٍى ٞبی الشٞبىی ىٍ ٦ٕق دبییٗ فٮبِیز

یه  ٖٚٙٛى اُ ىٍ ٞبی سؼبٍی ٔی ثَهی اُ الشٞبىىا٘بٖ ٔٮشمي٘ي آ٘ـٝ ثب٭ض دیيای٘ ٕیىُ

ایٗ ثبٍٚ ىاٍ٘ي ٌیَى أب ثَهی ىیٍَ اُ آ٘بٖ ثٝ  ٞبی آٖ َٕؿٕٚٝ ٔی الشٞبى ٚ ٔٚىلار ٚ ٘مٜ

ىٍ ایٗ ٔمبِٝ سلاٗ ٙيٜ إز ثٝ  َىى.ـٌ ٞبی ثیَٚ٘ی ٔٛػت ؿٙیٗ ١ٚٮیشی ٔی ٝ ىهبِزـو

٥ٍٛ ٔٙبٕت دبٕن ىاىٜ ٙٛى ٚ دٔ اُ ثٍَٕی  ٞب ٚ ٘٪َار ٔوشّف ثٝ ٌٛ٘ٝ ٕؤالار اُ ىیيٌبٜ ایٗ

ٞب  ٞبی ٕیبٕشی ثَای اُ ثیٗ ثَىٖ آٖ ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ، سٛٝیٝ ٭ُّ دیيای٘ ٕیىُ

 اٍائٝ ٌَىى. 

ٙيٜ إز ىٍ اىأٝ ثٮي اُ ثیبٖ ٔمئٝ ثٝ ثٍَٕی   ٕبهشبٍ ٔمبِٝ كب١َ اُ دٙغ ثو٘ سٚىیُ

ٙيٜ إز، ىٍ ثو٘ ْٕٛ  ٞبی سؼبٍی اُ ىیيٌبٜ ٔىبست الشٞبىی ٔوشّف دَىاهشٝ اىثیبر ٕیىُ

بىی الشٞٞبی  ثٝ ثٍَٕی ٦ٔبِٮبر دیٚیٗ ٍٝٛر ٌَفشٝ ىٍ ایٗ ُٔیٙٝ ٚ اٍُیبثی ٔيَ ٭ٕٛٔی ٕیىُ

بِٝ اهشٞبٛ ثٝ ٔيَ سؼَثی سلمیك ىاٙشٝ ٚ ثٝ ـٙيٜ إز. ثو٘ ؿٟبٍْ ایٗ ٔم  ایَاٖ دَىاهشٝ

  دَىاهشٕٝیبٕشی  ٞبی دیٟٚٙبىٌیَی ٚ  ثَآٍٚى ٔيَ ٚ سلّیُ ٘شبیغ دَىاهشٝ إز ٚ ىٍ ٟ٘بیز ثٝ ٘شیؼٝ

 ٙيٜ إز.

                                                                                                                             
1. Business Cycle. 
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 ٞبی تدبسی ٔشٚسی ثش ادثیبت ػیىُ .2

ٍٝٛر ٥یفی سٮَیف ٕ٘ٛى وٝ ىٍ  سٛاٖ ثٝ ا ٔیٞبی سؼبٍی لجُ اُ ویِٙ ٍ ٕیىُ ٞبی ٘٪َیٝ

 ٞبی ٘٪َیٝٞبی ػيیي ٍا یبفز. ؿَا وٝ اغّت ٕجت ٌٖشَٗ  ٞبی ٘٪َیٝ سٛاٖ ٍیٚٝ ٞب ٔی ٔیبٖ آٖ

ٞبی  ٔيٍٖ ثٮيی ٕٞـٖٛ سئٍٛی ٕٙشی ویِٙی، سئٍٛی دِٛی فَیئٗ ٚ یب دِٛیٖٛ، سئٍٛی ٕیىُ

سؼبٍی ٞبی  ٞبی ٕیىُ هَٜ سئٍٛیٚ ثبلا RBCیب  1ٞبی سؼبٍی كمیمی سؼبٍی دِٛی، سئٍٛی ٕیىُ

ای  َای ىٍن اِٝٛی ٚ ٍیٚٝـٞب ثیٚشَ ث ا٘ي. ثٝ ٕٞیٗ ػٟز ثٍَٕی آٖ ٞبی ػيیي ٙيٜ ویِٙیٗ

ٞبی ٔوشّف آٖ، ٍیٚٝ  ٥ٍٛ ٔظبَ سئٍٛی ویِٙی ٕیىُ سؼبٍی ثب لَائز اهیَ إز. ثٝ ٞبی ىیيٌبٜ

سمب١ب وٝ ٔلٍٛیز آٖ ثیٚشَ ثَ سَ ٭يْ سٮبىَ  ٞب ٍا ىٍ لبِت وّی سٛاٖ آٖ ىٍ ٘٪َیبسی ىاٍى وٝ ٔی

 . (1392)ٌَػی ٚ ٕٞىبٍاٖ،  وٕجٛى سمب١بی وُ إز، ػٖشؼٛ وَى

سٛاٖ آٖ ٍا ٔٙج٬  ٞب، ٕٛى ا٘ش٪بٍی إز وٝ ٔی ٞبی ٟٔٓ ٘٪َیٝ ٕیىّی ویِٙیٗ یىی اُ ٚیٌْی

فٙبٍّٚا٘ٝ، وٚف ٔٙبث٬  ٞبی دیَٚفزٞب سٍٞٛ وَى وٝ سلز سأطیَ ف٢بی ثیَٚ٘ی ٕٞـٖٛ  ٕیىُ

فَیئٗ ٚ ٔىشت ٙیىبٌٛ ٘یِ اُ ػّٕٝ ٔىبسجی  ثبٙي. یب ٩ٍٟٛ ثبُاٍٞبی ػيیي ٔی هبْ ػيیي ٚ

( ىٍ 1948) 2ٞبی سؼبٍی ػبیٍبٞی ثَػٖشٝ ىاٍ٘ي. فَیئٗ ٖٞشٙي وٝ ىٍ ثلض اىثیبر ٕیىُ

ٞبی سؼبٍی ثٝ  وٙي وٝ ثَهی اُ الشٞبىىا٘بٖ ٕٮی ىاٍ٘ي وٝ ثب ٦ٔبِٮٝ ٕیىُ یه ثیب٘یٝ سأویي ٔی

ٞيف وٙٙي وٝ  ای سلّیُ ٔی ٌٛ٘ٝ ٞب ثذَىاُ٘ي ٚ ثٝ ٞب دٔ اُ ٍٚی ىاىٖ آٖ ٛى آٖٞبی وٙشََ ٚ ثٟج ٍاٜ

ٞب ٚ ٭ٛاٍٟ ثّٙئير  ٞب إز. ىٍ ایٗ ٔیبٖ، ثَهی اٝٛلاً ثٝ ِٞیٙٝ الشٞبى، وٙشََ ایٗ ٕیىُ

ٞبی  ٞيفوٝ فَیئٗ ثٝ ى٘جبَ  ٞبی ١ي ٕیىّی سٛػٟی ٘ياٍ٘ي. ىٍٍٝٛسی الشٞبىی ٚ ا٭ٕبَ ٕیبٕز

طجبسی ىٍ ٍٙي دَٛ سمَیجبً ثٝ ٕٞبٖ ا٘ياُٜ ىٍ  . فَیئٗ ٔٮشمي إز وٝ ثیثبٙي ثّٙئير ٔی

ٞبی الشٞبىی ثبُسبة ىاٍى وٝ ٍٙي ٘بٔٙ٪ٓ دَٛ ٕٞٛاٍٜ ٍٙي الشٞبىی ٘بٔٙ٪ٓ ٍا ثٝ ى٘جبَ  فٮبِیز

ٌٌاٍی ٘ٝ ىٍ  ٞبی ػيیي ٙبهٝ دِٛی ٘یِ ٔٮشمي٘ي وٝ ىِٚز لبىٍ ثٝ ٕیبٕز ولإیه ىاٍى. 

ٞبی غیَلبثُ  ٌَىى وٝ ٕیبٕز ٔير إز ٚ ایٗ ٖٔئّٝ ُٔب٘ی ٘م٠ ٔیٔير ٚ ٘ٝ ىٍ ثّٙي وٛسبٜ

ٞبی ٕبٔبٕ٘ٙي دِٛی لبىٍ ثٝ سغییَ ىٍ ٔیِاٖ سِٛیي ٚ اٙشغبَ  ثیٙی اسوبً ٙٛى. ُیَا ٕیبٕز دی٘

ٌٌاٍی  سٛا٘ي ا٭ٕبَ ٕیبٕز ٞبی ٕبٔبٕ٘ٙي ٕ٘ی ٘یٖز. اُ آ٘ؼبئی وٝ ىِٚز ثب اسوبً ٕیبٕز

سٛا٘ٙي ٔٙبف٬ ٙوٞی هٛى  ٞبىی ثب اسوبً ا٘ش٪بٍار ٭ملایی ٔیٕ٘بیي ٚ اُ ٕٛی ىیٍَ ٭بّٔیٗ الش

                                                                                                                             
1. Real Business Cycle. 

2. Friedman, 1948. 
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ٞب ثَ  ٔب٘ي. آٖ ٞبی ٔؤطَ آٖ ثبلی ٕ٘ی ٍا سٚویٜ ىٞٙي، ٌِا ٭ٕلاً ػبیی ثَای ىِٚز ٚ ىهبِز

ای ثَای ٙفبفیز ثبُاٍ ٚػٛى ٘ياٍى ٍَٔ آ٘ىٝ  ایٗ ٖٔئّٝ ا٭شمبى ىاٍ٘ي وٝ ٔٛا٬٘ لبثُ ٔلاك٪ٝ

ٝ ه٦بی ـبة ثبٙٙي. سٟٙب ىٍ ایٗ ٍٝٛر إز وـاػشٙٝ ٙىُ سٞبىفی ٚ غیَلبثُ ـ٭ٛأّی ث

ثیٙی ٙيٜ  ٞبی لبثُ ا٘ش٪بٍ ٚ دی٘ ٞب ٔٮشمي٘ي وٝ ٕیبٕز سٛا٘ي ثٝ ٚػٛى آیي. ُیَا آٖ ا٘ش٪بٍی ٔی

ثیٙی ٚ غیَ  ٞبی غیَلبثُ دی٘ فم٤ ليٍر سغییَ ٔشغیَ إٕی ٍا ىاٍى ٚ ىٍ َٙای٤ ا٭ٕبَ ٕیبٕز

سٛا٘ٙي ٍفشبٍ ثٟیٙٝ  ٥لا٭بر ٚ یب ٘م٠ ا٥لا٭بر ٕ٘یٕبٔبٕ٘ٙي، ٭بّٔیٗ الشٞبىی ثٝ ىِیُ ٭يْ ا

ٞب ٖٞشٙي  ٘ٛ٭ی ٕٞبٖ ولإیه ٞبی ػيیي ثٝ سٛاٖ ٌفز ولإیه ىاٙشٝ ثبٙٙي. اُ ایٗ ػٟز ٔی

ثبٙي ٚ ٘شبیغ َٞ  ٞبی سٞبىفی ٚ یب اهشلالار ٔی ٞب َٕٞاٜ ثب سٙ٘ ٞبی آٖ ثب ایٗ سفبٚر وٝ ٔيَ

ٞب كبِشی هبٛ اُ  ٝ ولإیهـٍٕي و ٘٪َ ٔیٝ ٘لٛی وبٔلاً ٔشٚبثٝ ٖٞشٙي ٚ ثٝ ـىٚ ٔيَ ث

ٍٛ ٕ٘بئیٓ، ـٞبی سٞبىفی ٚ ا٘لَافبر ٍا ٝفَ سٞ ٝ سٙ٘ـٞبی ػيیي ىٍ َٙای٦ی و ولإیه

ثیٙی ٙيٜ ثبٙي  ٞبی ػيیي افِای٘ ٭١َٝ دَٛ ىٍ َٙای٦ی وٝ دی٘ ٖٞشٙي. اُ ىیيٌبٜ ولإیه

ٙي ٚ ثٙبثَایٗ افِای٘ ٙٛى وٝ ٭بّٔیٗ الشٞبىی ٔلَٞٛ ٚ اٙشغبَ هٛى ٍا سغییَ ٘يٞ ثب٭ض ٔی

ٌَىى. ثو٘  ٭١َٝ دَٛ ثٝ سغییَ ىٍ ٔشغیَٞبی إٕی ٘٪یَ افِای٘ ىٕشِٕى دِٛی ٔٙؼَ ٔی

ٞبی سؼبٍی  ٞبیی اهشٞبٛ ىاٍى وٝ ثٝ ٕیىُ ٞبی سؼبٍی ثٝ ٘٪َیٝ ىیٍَی اُ اىثیبر ٕیىُ

ٞبی سؼبٍی كمیمی  ثبٙي. ثلض ٔلٍٛی الشٞبىىا٘بٖ ٥َفياٍ ٕیىُ ( َٔث٣ٛ ٔیRBCكمیمی )

ٞبی الشٞبى ىٍ٘شیؼٝ سغییَ ٔشغیَٞبی كمیمی إز. ثَ ایٗ إبٓ ٭بّٔیٗ  إز وٝ ٕیىُآٖ 

ٙٛ٘ي.  ٕ٘بیٙي ٚ ىؿبٍ ه٦بٞبی ٕبٔبٕ٘ٙي ٕ٘ی الشٞبىی ثب ٍٚیىَى ٚ ٍفشبٍ ٭ملایی ثٟیٙٝ ٭ُٕ ٔی

ثبٙٙي ٚ الشٞبى ٕٞیٚٝ ىٍ كبِز سٮبىَ لَاٍ ىاٍى ٚ ایٗ َٙای٤ یه َٙای٤  ثبُاٍٞب ٙفبف ٔی

ياْٚ ىٍ الشٞبى إز. ثٝ ٭جبٍر ىیٍَ ـٔيَ ولإیىی ٘یٖز ثّىٝ یه كبِز ٔٚ یب  ایيئبَ

ٔٮشمي ٖٞشٙي وٝ ٔشغیَٞبی  RBCٔير ٘یِ ٝبىق إز. ٥َفياٍاٖ  ٙيٜ ىٍ وٛسبٜ َٙای٤ یبى

ٞب ثَ ٍٚی ٔشغیَٞبی كمیمی ٘٪یَ اٙشغبَ ٚ سِٛیي ٔؤطَ  إٕی ٘٪یَ ٭١َٝ دَٛ ٚ ٦ٕق لیٕز

بٍ ٚ ٕ٘ٛب٘بر ٔشغیَٞبی ـسٛا٘ٙي ٍفش ٝ ٔیـمیمی ٖٞشٙي و٘یٖشٙي ٚ ىٍ كمیمز ایٗ ٔشغیَٞبی ك

ٔٙي اُ ا٘ش٪بٍار ٭ملایی ٖٞشٙي، فم٤  وٝ ٭بّٔیٗ الشٞبىی ثَٟٜ آ٘ؼب كمیمی ٍا س١ٛیق ىٞٙي. اُ

ٞٓ ىٍ  َىى وٝ آٖـٞب ٌ ٛا٘ي ٕجت ا٘لَاف ٍفشبٍ آٖـس َلجٝ ٔیـ٘ٚيٜ ٚ غیَ ٔش  ٞبی ا٭لاْ ثَ٘بٔٝ

سٮبىِی ٌیَى ٚ ثبٍ ىیٍَ ثٝ َٙای٤  ٞب لَاٍ ٔی ٔيَ ٭ملایی آٖ ٞبی ػيیي ىٍ سَیٗ ٔير ىاىٜ وٛسبٜ
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ٕ٘ٛب٘بر ٥َف ٞب ىٍ الشٞبى ٍا ثٝ  ٚ ٕیىُ 1٭بُٔ سٙ٘ RBCثبٌُٚز هٛاٞٙي ٕ٘ٛى. ٥َفياٍاٖ 

فٙبٍّٚی ٍٚ ٔٮشمي٘ي وٝ ٍیٚٝ ایٗ سغییَار ىٍ كمیمز سغییَار ىٍ  ایٗ ىا٘ٙي ٚ اُ ٭١َٝ َٔث٣ٛ ٔی

ٕجت ٌَىى ٚ  ٍٚی ٔی ب٘بر ثٍِي ىٍ فٙبٍّٚی ثب٭ض افِای٘ ثَٟٜٞب ٔٮشمي ٖٞشٙي وٝ ٕ٘ٛ إز. آٖ

ثّٙئير َٕ٭ز ىٍ یه ٖٔیَ   طجبر ثّٙئير هبٍع ٌَىى ٚ ثٝ ٌَىى وٝ الشٞبى اُ یه ٖٔیَ ثب ٔی

 .(1393)هّیّی ٭َالی ٚ ٍٕٛی،  ىیٍَ لَاٍ ٌیَى

بی ٞ ُٛ ثٝ ثلض ؿٖجٙيٌیـَٛ ثلض ا٘ش٪بٍار ٭ملایی ٞٙـٞبی ػيیي ٭ّیَغٓ لجِیٗـویٙ

ِی هٛى، سب ـٝ دیٚیٙیبٖ ویٙـٞبی ػيیي ٖ٘جز ث ِیٗـٞب ٚ ىٕشِٕىٞب دبیجٙي ٖٞشٙي. ویٙ لیٕز

ٞبی  ا٘ي ٚ سلّیُ ٥ٍٛ ٔظبَ ٘٪َیٝ ا٘ش٪بٍار ٭ملایی ٍا دٌیَفشٝ ا٘ي، ثٝ ٙيٜ  كيٚىی سٮيیُ

غ ٕ٘بیٙي، أب ٕٮی ىاٍ٘ي وٝ ثٝ ٕٞبٖ ٘شبی الشٞبىی هٛى ٍا اُ دبیٝ ٚ ٔجب٘ی الشٞبى هَى آغبُ ٔی

ٞب ىٍ  ٥ٍٛ ٔظبَ ٔجبكظی ٕٞـٖٛ َٕ٭ز وٙي سٮيیُ لیٕز ٌٌاٍاٖ ویِٙی هٛى ثَٕٙي. ثٝ ثٙیبٖ

ٙٛى ٚ  ٞب ٚ ٙفبف ٙيٖ ثبُاٍٞب، ٦َٔف ٔی ٞب ٔجٙی ثَ سٮيیُ َٕی٬ لیٕز ٔمبثُ ٘٪َیٝ ولإیه

ٝ اَٝٛ ٭يْ ٙفبفیز ثبُاٍٞب، ٍیٚٝ ـٞبی ػيیي ٔٮشمي ٖٞشٙي و بٓ ویِٙیٗـاٝٛلاً ثَ ایٗ إ

ٞبی سؼبٍی إز. ىٍ ٔيَ ویِٙیٗ ٞبی ػيیي ٭ٛأُ ٔشٮيىی ٕجت ٭يْ سٮيیُ  ىُٚالٮی ٕی

َ سئٍٛی ٭بىار ـٞب ٍا ثٝ ٚػٛى ىلایّی ٘٪ی سٛاٖ آٖ ٥ٍٛ هلاٝٝ ٔی ٙٛى وٝ ثٝ َٕی٬ ثبُاٍٞب ٔی

ثبٙي، ٭ٛأّی ٘٪یَ لٛا٘یٗ ٕوز  ٙٙبهشی ٔی اػشٕب٭ی وٝ َٔث٣ٛ ثٝ ٭ٛأُ ٕبهشبٍی یب ػبٔٮٝ

َاع وبٌٍَ ٚ ... َٔث٣ٛ ىاٖ٘ز. ىٍ ػبٔٮٝ ٭بىار ـ، ٕب٭بر وبٍ، اهىٍ هٞٛٛ كيالُ ىٕشِٕى

)وبٕٕیٗ  ٞب ٍا ٘بىیيٜ ثٍیَ٘ي سٛا٘ٙي آٖ ٞبی سِٛیيی ٕ٘ی ٞبی اػشٕب٭ی ٚػٛى ىاٍى وٝ ثٍٙبٜ یب فَْ

 . 2(2014ٚ ٙیٙيٍ، 
 

   ٗٔشٚسی ثش ٔطبِؼبت پیـی 

ٕب٘بر سِٛیي ىٍ ِٛی ٚ ٔبِی ٍٚی ٘ٛـ( ثٝ ثٍَٕی ٘م٘ ٭ٛأُ د1381ٌَػی ٚ ٔیَٕذبٕی )

ا٘ي. آ٘بٖ ثب اُ إشفبىٜ اٍِٛی هٛى ٌٍَٕیٛ٘ی  دَىاهشٝ 1350 – 1378ٞبی  الشٞبى ایَاٖ ٥ی ٕبَ

ٞبی ٔبِی ىٍ ایؼبى ٕیىُ سؼبٍی ثیٚشَ  دٙغ ٔشغیَٜ ثٝ ایٗ ٘شیؼٝ ٍٕیي٘ي وٝ اطٌٌَاٍی ٕیبٕز

ب ٕٞیٗ ٕبهشبٍ ( ٘یِ ىٍ ٦ٔبِٮٝ ىیٍَی ث1388ٞبی دِٛی ثٛىٜ إز. ٌَػی ٚ الجبِی ) اُ ٕیبٕز

ٍٚیىَىٞبی وٙي وٝ  ( سأویي ٔی1381اثَیٕٚی ) ثٝ ٕٞیٗ ٘شبیغ ٍٕیي٘ي.1338 – 1385ٚ ثَای ىٍٜٚ 

                                                                                                                             
1. Shocks. 

2. Cosmin and Schneider, 2014. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 tf

e.
ra

ja
.a

c.
ir

 o
n 

20
24

-0
4-

17
 ]

 

                             5 / 22

http://tfe.raja.ac.ir/article-1-42-fa.html


 3393/ تابستان  3/ پیاپی 2سال ديم/شمارٌ  َای وًیه اقتصادی/ فصلىامٍ وظزیٍ           334

 

 

ٍٚیىَىٞب    ایٗ ٔوشّفی ىٍ هٞٛٛ اٍسجب٣ ٔشمبثُ ٔشغیَٞبی دِٛی ٚ كمیمی ٚػٛى ىاٍى. یىی اُ

اٍِٛٞبی ٍ ٞبی ١َایت ى ٞبی َٕی ُٔب٘ی ؿٙي ٔشغیَٜ ٚ آُٖٔٛ َٝیق ٔليٚىیز إشفبىٜ اُ ٍٚٗ
1

VAR ٞب اُ لجُ ا٭ٕبَ  ُایی آٖ ُایی ٚ ىٍٖٚ ثبٙي وٝ ؿٖٛ ٞیؾ ف١َی ىٍ هٞٛٛ ثَٖٚ ٔی

ُایی  ثٌََٖٚىى، ثَ ىیٍَ ٍٚیىَىٞب سَػیق ىاٍى. ٚی ٕٮی ىاٍى ثب إشفبىٜ اُ ٔفبٞیٓ ٔوشّف  ٕ٘ی

ٞبی ٝ ٞبی ٭١َٝ ىٍ ثَاثَ سىب٘ ىٍ یه ىٕشٍبٜ ٞٓ ا٘جبٙشٝ وٙٙيٜ ٕبهشبٍی ثٝ إٞیز ٖ٘جی سىب٘ٝ

فم٤ سمب١بی وُ ثّىٝ ٭١َٝ وُ ٍا ٘یِ  وٙي ٭١َٝ دَٛ ٘ٝ سمب١ب ثذَىاُى. ٕٞـٙیٗ سأویي ٔی

ٞبی ٥َف ٭١َٝ ٔب٘ٙي سغییَار ٚاٍىار،  ىٞي. ٦ٔبثك ٘شبیغ كبّٝٝ، سىب٘ٝ سلز سأطیَ لَاٍ ٔی

ٔير ٚ  الشٞبىی ایَاٖ ىٍ وٛسبٜ ٞبی ٕیىٍُٚی ٚ اٝلاكبر ٕبهشبٍی، ٘م٘ إبٕی ٍا ىٍ  ثَٟٜ

ٞبی ٭١َٝ ٖ٘جز  ٔير ٚ ثّٙئير ثٝ سىب٘ٝ سِٛیي ىٍ وٛسبٜ إز. ٕ٘ٛب٘برٔير ایفب ٕ٘ٛىٜ ثّٙي

ٞبی سمب١ب ٖ٘جز ثٝ ٭١َٝ ىٍ  ( ثَ إٞیز ثیٚشَ سىب1997ٝ٘ٞبی فٛ٘ىٝ ) ٙي وٝ ثب یبفشٝ ىاىٜ ٔی

ٞبی ٚاٍىاسی  دٌیَی الشٞبى وٍٚٛ ٖ٘جز ثٝ سىب٘ٝ ٭لاٜٚ إٓیت ثبٙي. ثٝ ٔير ىٍ سٮبٍٟ ٔی وٛسبٜ

ٞبی  ٞبی دِٛی ىٍ ایؼبى ٕیىُ ( ثب سأویي ثَ ٕیبٕز1381بٍ ثبلإز. یبٍٚی ٚ اٝغَدٍٛ )ثٖی

ٌَىى وٝ  ٞب ىٍ فَآیٙي سِٛیي ٕجت ٔی ٞب ٚ ٕشب٘يٜ سؼبٍی ٔٮشمي٘ي وٝ ٚػٛى ٚلفٝ ٔیبٖ ىاىٜ

ٞبی سؼبٍی  ٞبی دِٛی ىٍ سأطیٌٌَاٍی ثَ ٔلَٞٛ كمیمی ٚ اٙشغبَ ٔؤطَ ثبٙي ٚ ٕیىُ ٕیبٕز

دَٕىبر ىٍ  –ای اُ فیّشَ ٞيٍیه  ( دٔ اُ إشفبىٜ ىَٚٔك1383ّٝ. ٙبَٞٚىی )ٍا ایؼبى ٕ٘بیي

ىٞي وٝ َٙای٤ الشٞبىی ایَاٖ ثب َٙای٦ی وٝ  إشوَاع ٍٚ٘ي ثّٙئير اىٚاٍ سؼبٍی ٘ٚبٖ ٔی

ٌٌاٍی ىٍ  وٙٙي، ٕٞوٛا٘ی ثیٚشَی ىاٍى ٚ ٔشغیَٞبیی ؿٖٛ َٕٔبیٝ ویِٙٞبی ػيیي ٦َٔف ٔی

بی ٘فشی، سغییَار َ٘م اٍُ، ٔیِاٖ ٚاٍىار، ٔوبٍع ىِٚشی ٚ ٖٔىٗ، ٘ميیٍٙی ٚالٮی، ىٍآٔيٞ

هٛثی  سؼبٍی ٍا ثٝٞبی  ٕیىُسٛا٘ٙي  فَٚٙی ٔی فَٚٙی ٚ ٭ٕيٜ ٞبی هَىٜ سفب١ُ ٙبهٜ لیٕز

( ٕٮی ىٍ ٘ٚبٖ ىاىٖ ایٗ ٖٔئّٝ ىاٍ٘ي وٝ ٔشغیَٞبیی 1383سَٚیق ٕ٘بیٙي. ٕٝيی ٚ ػلائی )

، وَٖی ثٛىػٝ ىِٚز ٚ ٘ميیٍٙی ثو٘ ٌٌاٍی ثو٘ هٞٛٝی ٘٪یَ ىٍآٔيٞبی ٘فشی، َٕٔبیٝ

ىیىبِٝ آیٙي.  كٖبة ٔی ٌیَی اىٚاٍ سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ ثٝ سَیٗ ٭ٛأُ ٙىُ هٞٛٝی، ٭ٕيٜ

ٞبی ٘فشی ٚ  ایٗ ٘شیؼٝ ٍٕیي وٝ ثیٗ سىب٘ٝ ثٝ 1338 – 1382( ىٍ الشٞبى ایَاٖ ثَای ىٍٜٚ 1384)

٘ميیٍٙی، ٞبی ىِٚز، كؼٓ  غیَٞبی ِٞیٙٝثَ آٖ ٔش ىاٍی ٚػٛى ىاٍى. ٭لاٜٚ اىٚاٍ سؼبٍی ٍاث٦ٝ ٔٮٙی

٘یب  ٥یتٌٌاٍی ىٍ ثو٘ ٕبهشٕبٖ ٘یِ ٘م٘ ٟٕٔی ىٍ ایؼبى اىٚاٍ سؼبٍی ىاٍى.  ٚاٍىار ٚ َٕٔبیٝ

                                                                                                                             
1. Vector Autoregressive.  
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ٞبی  ٞبی سؼبٍی ایَاٖ ٍا ٙٙبٕبیی ٚ ٕذٔ ثب إشفبىٜ اُ ٙبهٜ ( ؿَه1385ٝٚ لبٕٕی )

ٞبی سؼبٍی ٍا  هٝٞبی سؼبٍی، ٔشغیَٞبی وّیيی سأطیٌٌَاٍ ثَ ؿَ آٔبٍی ٚ هٛاٛ ٕیىُ

وٙٙي. ٕذٔ ىٍ َٔكّٝ ثٮي یه ٔيَ ٕیىُ سؼبٍی ىٍ لبِت اٍِٛ هٛى  ٔلبٕجٝ ٚ سلّیُ ٔی

ٞبی  ب إشفبىٜ اُ ایٗ ٔيَ، آطبٍ سىب٘ٝـٌٍَٕیٖٛ ثَىاٍی ٙٙبٕبیی ٚ ٍٔٛى سلّیُ لَاٍ ٌَفشٝ ٚ ث

ٚ سَویجبر ثٝ سىب٘ٝ ٚاٍىٜ ثَ ٭ٛأُ  GDPىٞي دبٕن  ٙٛى. ٘شبیغ ٘ٚبٖ ٔی ٘فشی اٍُیبثی ٘یِ ٔی

ٞبی سؼبٍی ٘م٘ ٔؤطَی ىاٙشٝ ٚ ٕذٔ  ٔشفبٚر ٟ٘فشٝ ىٍ هٛى ىٍ ىٍٜٚ اَٚ ىٍ ایؼبى ٕیىُ

ٙيٜ إز. سىب٘ٝ ٚاٍىٜ اُ ٕٕز ٘فز سب ىٍٜٚ  آٍأی ٘بديیي سيٍیغ ٚ ثٝ ای آٖ ثٝ اطَار ؿَهٝ

 ٖٔیَ سمَیجبً ثبطجبسی ٍا اُ ایٗ ىٍٜٚ ثٝ ٞب ٕیىُْٕٛ، كَوز ٝٮٛىی ٚ آٍأی ىاٙشٝ ٕذٔ ایٗ 

ثٝ ثَآٍٚى ٚ سلّیُ  (1387وٙي. أب اطَ آٖ ٘بديیي ٘وٛاٞي ٙي. ٕٞٛٙٙي ٚ ٕٞىبٍاٖ ) ثٮي ٥ی ٔی

دِٛی ا٘ي. ىٍ ٍٔٛى ٔشغیَٞبی  دَٕىبر الياْ وَىٜ –ٞبی سؼبٍی ثب إشفبىٜ اُ فیّشَ ٞيٍیه ٕیىُ

لیٕشی ای غیَ دِٛی إز. ٔشغیَٞبی  ٞبی سؼبٍی الشٞبى ایَاٖ ديیيٜ ٘یِ آ٘بٖ ٔٮشمي٘ي وٝ ٕیىُ

وٙٙي ٚ ىٕشِٕى ٚالٮی ىٍ ػٟز  ٔی سغییَٞبی سؼبٍی  ىٍ الشٞبى ایَاٖ ٔوبِف ػٟز ٕیىُ

ىاٍى وٝ بٖ كىبیز اُ آٖ ـبیغ آُٖٔٛ ٭ّیز ٌَ٘ؼَی آ٘ـٞبی سؼبٍی إز. ٘ش ٔٛافك ٕیىُ

ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ  ٭ٙٛاٖ ٔٙج٬ اّٝی ٕیىُ سٛا٘ي ثٝ ٝبىٍار ٘فز ٚ ٌبُ ٔی ٕ٘ٛب٘بر

ٞبی سؼبٍی ىٍ ایٗ ٔمبِٝ سِٛیي ٘بهبِٜ ّٔی إز. َٟٕٙشب٘ی  ٔشغیَ َٔػ٬ ٕیىُٙٙبهشٝ ٙٛى. 

٭ٙٛاٖ َٕی ُٔب٘ی َٔػ٬ ا٘شوبة ٕ٘ٛىٜ ٚ ثٙبثَایٗ  ( سِٛیي ٘بهبِٜ ىاهّی ٍا ث1388ٝٚ اٍثبثی )

ا٘ي. ١ٕٗ اٙبٍٜ ثَ إٞیز  ٞبی سؼبٍی فَٟ وَىٜ ٍا ٕ٘بیبٍَ٘ ٕیىُ GDPٕیىّی  سغییَار

ٍٛ هلاٝٝ سأویي ىاٍ٘ي وٝ ٭ّیَغٓ آ٘ىٝ ٙٛن فٙبٍّٚی ٔظجز ٕجت ٥ ٔشغیَٞبی ٔوبٍع وُ ثٝ

وٙٙيٜ سٕبٔی سغییَار  سٛا٘ي سجییٗ ٙٛى، أب ٕ٘ی ٌٌاٍی ٚ ٚاٍىار ٔی افِای٘ ىٍ َٔٞف، َٕٔبیٝ

ٚ  1دَٕىبر - ىٍیهٛبفز ٞـ( اُ ىٚ ٍٞی1389ثٝ ٚػٛى آٔيٜ ثبٙي. ٙبَٕٞاىی ٚ ٕٞىبٍاٖ )

ٞبی سؼبٍی ٔشغیَٞبی ولاٖ الشٞبىی ٚ ثٍَٕی  ثَای إشوَاع ثو٘ ٕیىُ 2ثبوٖشَ ویًٙ

ٞب كبوی اُ آٖ إز وٝ ف١َیٝ أىبٖ إشفبىٜ  ا٘ي ٚ ٘شبیغ آٖ ٞب إشفبىٜ وَىٜ ٘لٜٛ ٞٓ كَوشی آٖ

سٛاٖ ٍى وَى. ٕٞـٙیٗ ثَ إبٓ ٘شبیغ  ٞبی سؼبٍی ٚالٮی ثَای الشٞبى ایَاٖ ٍا ٕ٘ی اُ ٕیىُ

ٞبی دِٛی فٮبَ  ىاٙز وٝ ىٍ الشٞبى ایَاٖ ٕیبٕزسٛاٖ ا٘ش٪بٍ  ٞب ٕ٘ی آٔيٜ اُ ٦ٔبِٮٝ آٖ ىٕز ثٝ

سٛاٖ ٌفز وٝ  ثبٙٙي. ٘شبیغ ایٗ ٦ٔبِٮٝ ثب ٦ٔبِٮبر هبٍػی ٍٝٛر ٌَفشٝ ٙجبٞز ىاٍى دٔ ٔی

                                                                                                                             
1. Hodrick -Prescott filter. 

2. Baxter – King filter. 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 tf

e.
ra

ja
.a

c.
ir

 o
n 

20
24

-0
4-

17
 ]

 

                             7 / 22

http://tfe.raja.ac.ir/article-1-42-fa.html


 3393/ تابستان  3/ پیاپی 2سال ديم/شمارٌ  َای وًیه اقتصادی/ فصلىامٍ وظزیٍ           336

 

 

ٙيٜ ٔشغیَٞبی ولاٖ  آٙىبٍٞبی  ٕیىُٞبی سؼبٍی ٚالٮی لبثّیز إٍِٛبُی  ٍٞیبفز ٕیىُ

الشٞبى ایَاٖ ىٍ ایٗ ٞبی  ىُٕی٭١َٝ ىٍ  ٘م٘ ٕ٘ٛب٘برالشٞبى ایَاٖ ٍا ىاٍا إز. إٞیز 

ىٞي وٝ ٕیبٕز دِٛی ىاٍای اطَار  سلمیك ثٝ اطجبر ٍٕیيٜ إز. ىٍ ٟ٘بیز ایٗ ٦ٔبِٮٝ ٘ٚبٖ ٔی

ىاٍ٘ي وٝ ثَای الشٞبى ایَاٖ  . ٌِا ٘ٛیٖٙيٌبٖ ا٩ٟبٍ ٔیٖزی٘ىاٍی ثَ ٍٚی سِٛیي ٚالٮی  ٔٮٙی

 .وٙي وفبیز ٔی RBCسَٕوِ ثَ ٍٚی اٍِٛٞبی 

ٞبی وّی ىٍ وٍٚٛ  ٌیَی ٕیىُ ٞبی سؼبٍی ٍا ىٍ ٙىُ ٙٛن ( ٘م2002ٕ٘بئِ ٚ دٛٗ )

ثب إشفبىٜ اُ یه ٔيَ سٞبىفی سٮبىَ ٭ٕٛٔی ٚ ٕٞـٙیٗ  1950-1995ٞبی  ِٚ٘ٚئلا ٥ی ٕبَ

ٝ ىاٍای ىٍآٔي ٘فشی إز، ـب الشٞبىی ثبُ وـَای یه وٍٚٛ وٛؿه ثـث 1إشفبىٜ اُ وبِیجَإیٖٛ

سٛا٘ي ثو٘ لبثُ  ٝ ٕ٘ٛب٘بر ىٍ ثو٘ ٘فز ٔیىٞي و ٍٔٛى ثٍَٕی لَاٍ ىاى٘ي. ٘شبیغ ٘ٚبٖ ٔی

ٝ ٘م٘ ـبِٝ هٛى ثـىٍ ٔم  (2005بِيیٙی )ـٞبی الشٞبىی ٍا س١ٛیق ىٞي. ث ای اُ ٕیىُ ٔلاك٪ٝ

ٞبی سؼبٍی ىٍ ِٚ٘ٚئلا دَىاهشٝ إز. ٌِا ثو٘ ٘فز یه ثو٘  ٞبی ٔبِی ثَ ٕیىُ ٕیبٕز

ٞبی سؼبٍی ىٍ وٍٚٛٞبی ُ وبٔلاً ٤ّٖٔ ىٍ الشٞبى ِٚ٘ٚئلا إز. ٍفشبٍ ٕیبٕز ٔبِی ثَ ٕیى

ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ٖ٘جز ثٝ وٍٚٛٞبی ٝٙٮشی اُ ٙير ثیٚشَی ثَهٍٛىاٍ إز. ىٍ اىأٝ ٘ٚبٖ 

ىٞي لیٕز ٘فز ٚ ٔشغیَٞبی وّیيی ثو٘ ٔبِی ٘٪یَ ىٍآٔي وُ ٚ ىٍآٔي ٘فشی اُ یه ٍفشبٍ  ٔی

فز ٞبی لیٕز ٘ ٍٝٛر سؼَثی ٙٛن ( ٘یِ ثٝ 2008ٕیىّی ثَهٍٛىاٍ٘ي. ٕٞٛیٗ ٚ ٕٞىبٍاٖ ) 

 9ا٘ي ٚ ثَای  ٞبی سؼبٍی غیَ٘فشی ىٍ وٍٚٛٞبی ٝبىٍوٙٙيٜ ٘فز ٍا ثٍَٕی وَىٜ ثَ ٕیىُ

ىٞٙي  وٍٚٛ ٘فشی ایَاٖ، َّ٘ٚ، اِؼِایَ، ٭ٕبٖ، ٭َثٖشبٖ، ٘یؼَیٝ، وٛیز، أبٍار ٚ یٕٗ ٘ٚبٖ ٔی

ليٍر ىاٍ ٚ اُ  ٞبی سؼبٍی، ٔٮٙی وٝ سغییَار ٕیبٕز ٔبِی ٘بٙی اُ سغییَار لیٕز ٘فز ثَ ٕیىُ

  یق ىٞٙيٌی ثبلایی ثَهٍٛىاٍ إز.س١ٛ

دَىاهشٙي. ٞبی سؼبٍی  ٞبی الشٞبى ولاٖ ٚ ٕیىُ ( ثٝ ثٍَٕی ٙٛن2010) 2فٍٛیٙی ٚ ٌبٔجشی

ىٞي  ٞبی فّٞی دَىاهشٝ إز ٘ٚبٖ ٔی ایٗ ٦ٔبِٮٝ وٝ ثٝ ثٍَٕی الشٞبى آَٔیىب ثب إشفبىٜ اُ ىاىٜ

ٞبی  ٕیبٕزثبٙي،  ٍی ٟٔٓ ٔیٞبی سؼب وٝ ٔشغیَٞبی ثو٘ ٭١َٝ ٚ سمب١ب َٞ ىٚ ىٍ ثَُٚ ٕیىُ

ٞبی ٔٙفی سمب١بی وُ اطَار  ٞب ٚ سِٛیي ىاٍ٘ي، ٙٛن سٛػٟی ثَ لیٕز دِٛی ٚ ٔبِی سأطیَ لبثُ

( ثٝ ثٍَٕی 2010) 3ٞبی ٔظجز ثَ سِٛیي ىاٍى. ٔبٕبٌٛٓ ٍیيٚاٖ ٚ ٕٞىبٍاٖ ثیٚشَی اُ ٙٛن

                                                                                                                             
1. Calibration. 

2. Mario Forni and Luca Gambetti, 2010. 

3. Masagus M. Ridhwan , et al, 2010. 
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دَىاهشٙي.  1َى فَا سلّیُٞبی كمیمی الشٞبى ثب إشفبىٜ اُ ٍٚیى ٞبی دِٛی ثَ فٮبِیز سأطیَ ٕیبٕز

ٞب ثٝ ٙٙبٕبیی ىلایُ ٔش٫ٛٙ سأطیَ ٕیبٕز دِٛی ثَ ٍٙي الشٞبىی دَىاهشٙي.  ىٍ ایٗ سلمیك آٖ

ٞب  وٝ ٘شبیغ آٖ ٥ٍٛی ٞبی هٛى ٌٍَٕیٖٛ ثَىاٍی إشفبىٜ وَى٘ي، ثٝ ٞب اُ ٔيَ ثَای ایٗ ٔٙ٪ٍٛ آٖ

سٍْٛ ٚ ا٘ياُٜ الشٞبى ٭ٛأُ ىٞٙيٜ ایٗ ٫ٛ١ٛٔ ثٛى وٝ ا٘جبٙز َٕٔبیٝ، سٮٕیك ٔبِی، َ٘م  ٘ٚبٖ

ٞبی دِٛی ثَ سِٛیي ىٍ ٥َٛ ُٔبٖ ٖٞشٙي. سفبٚر  ٟٔٓ ىٍ س١ٛیق سغییَار ىٍ اطٌٌَاٍی ٕیبٕز

سٛػٟی ىٍ س٫ٛٙ ایٗ  ٙيٜ ىٍ ٦ٔبِٮبر اِٚیٝ ٘یِ س١ٛیق ىٞٙيٌی لبثُ  ٞبی إشفبىٜ ىٍ ٫ٛ٘ ٔيَ

ٞبی  ىٍ ٘٪َیبر ٕیىُ ( ثٝ ثٍَٕی اثٟبٔبر ٔٛػٛى2014وبٕٕیٗ ٚ ٙیٙيٍ ) سأطیٌٌَاٍی ىاٍ٘ي.

ای ثیٗ ٘٪َیبر ویِٙیٗ ٞبی ػيیي ٚ  سؼبٍی دَىاهشٙي. ىٍ ایٗ ٦ٔبِٮٝ ثب یه ٍٚیىَى ٔمبیٖٝ

ٞب سلز َٙای٤ ٭يْ ا٥ٕیٙبٖ  ٞب ٚ ىلایُ آٖ ٞبی سؼبٍی كمیمی ىٍ ٍٔٛى ثَُٚ ٕیىُ ٕیىُ

كمیمی  ( ثٝ ثٍَٕی سأطیَ ٔشغیَٞبی دِٛی 2014ٚ) 2ٍٔٛى ثٍَٕی ٚ سلّیُ لَاٍ ٌَفز. وَیٖشفَ

ٙيٜ  ٞبی سؼبٍی دَىاهز وٝ ٘شبیغ ٚی ٘ٚبٖ ىاى وٝ ثَهلاف ىیيٌبٜ لجّی ٦َٔف ىٍ ثَُٚ ٕیىُ

وٍٚٛٞب ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى  ىٞٙيٜ ٕیىُ ٞبی كمیمی س١ٛیق ٞبی دِٛی ٚ ٞٓ ديیيٜ ٞٓ ديیيٜ

 ثبٙي. ٔی

 

 ٔذَ تدشثی تحمیك 

 ٞبی تحمیك ٔؼشفی دادٜ 4-1

 ٞبی الشٞبىی اُ اٍِٛی هٛى ٌٍَٕیٛ٘ی یؼبى ٕیىُٔب ىٍ ٦ٔبِٮبر هٛى ػٟز ثٍَٕی ٭ُّ ا

، ٔوبٍع (GNP)سَیٗ ٔشغیَٞب سأطیٌٌَاٍ ٙبُٔ: سِٛیي ٘بهبِٜ ّٔی ؿٙي ٔشغیَٜ ثب إشفبىٜ اُ ٭ٕيٜ

٭ٙٛاٖ یه  ثٝ (CPI)ٞب  ٞبی ٔبِی، ٙبهٜ لیٕز ٭ٙٛاٖ ٙبهٞی اُ ٕیبٕز ثٝ (TGC)وُ ىِٚز 

ٞبی دِٛی ٚ  ٭ٙٛاٖ ٙبهٞی اُ ٕیبٕز ثٝ (M1)ٔشغیَ ػبیٍِیٗ ثَای َ٘م ثَٟٜ، كؼٓ دَٛ 

  ٞب ثٝ ایٓ. لاُْ ثٝ ًوَ إز وٝ ىاىٜ ُا إشفبىٜ وَىٜ ٭ٙٛاٖ ٭بُٔ ثَٖٚ ثٝ  (OILP)لیٕز ٘فز

٘ىشٝ ىیٍَ  ا٘ي. ٕبیز ثب٘ه َٔوِی إشوَاع ٙيٜ ٚ اُ ٚةٙيٜ   ٍٝٛر فّٞی ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ

ٜ إز؛ ُیَا ٔظلاً اٍلبْ سِٛیي یب ٞب إشفبىٜ ٌَىیي ایٙىٝ اُ ٍِبٍیشٓ ٔشغیَٞب ثَای ٍٕٞٗ ٙيٖ آٖ

                                                                                                                             
1. Meta – Analysis. 

2. Kristoffer, 2014. 
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ٍٝٛر ُیَ  ٞبی ىِٚز ثب ٙبهٜ لیٕز ٘فز سفبٚر ثٖیبٍ ىاٍى. ٔيَ اّٝی سلمیك ثٝ ِٞیٙٝ

 ثبٙي: ٔی

 
 INFٔوبٍع ىِٚز،  TGCثیبٍَ٘ سِٛیي ٘بهبِٜ ىاهّی،  GDPوٝ ىٍ ٔٮبىِٝ فٛق  ٥ٍٛی ثٝ

 ثبٙي. لیٕز ٘فز ٔی OILPكؼٓ دَٛ ٚ  M1، سٍْٛٙبهٜ 
 

 یـٝ ٚاحذ ٔتغیشٞبآصٖٔٛ س 4-2

ٚ  1فَِٛ افِٚىٜ –ٞبی ىیىی  ٌَىى، ٦ٔبثك آُٖٔٛ ( ٔلاك٪ٝ ٔی٥1ٍٛ وٝ ىٍ ػيَٚ ) ٕٞبٖ
2

KPSS ُٔشغیَٞبی ٕیى ( ٞبی سؼبٍی ٍِبٍیشٓ سِٛیي ٘بهبِٜ ىاهّیCycles( ٍْٛس ،)INF ٍى )

( LTGC)ٞبی ىِٚز  ( ٚ ٍِبٍیشٓ ِٞیLM1ٝٙثبٙٙي أب ٔشغیَٞبی ٍِبٍیشٓ كؼٓ دَٛ ) ٦ٕق ٔب٘ب ٔی

ىٜ ٚ ا٘جبٙشٝ ٞبی  ٙٛنٚ ٦ٕق ایٗ ٔشغیَٞب سلز سأطیَ  ثبٙٙي یه ٔی  اُ ىٍػٝ 3ىٍ ٦ٕق ٘ب ٔب٘ب ثٛ

، ثٝ شٝ اٍَ ىاٙ ی ل ٚ٘ي ه٦ی   ٥ٍٛی ىائٕ اَی ثبٌُٚز ثٝ ٕٕز ٍ اَی٘ ث ٔٚوٞی وٝ دٔ اُ َٞ سغییَی ٌ

 ٙٛى. ثبٍ سفب١ُ ٌیَی ٔب٘ب ٔی ٍا ٘ياٍ٘ي ٚ ایٗ ٔشغیَٞب ثب یه

 KPSSی سیـٝ دیىی فِٛش افضٚدٜ ٚ ٞب آصٖٔٛ –( 1خذَٚ )

 ٔشغیَ آُٖٔٛ ىیىی فَِٛ افِٚىٜ KPSSآُٖٔٛ 

ٔمبىیَ ثلَا٘ی 

 %5ىٍ ٦ٕق 

ٔمبىیَ ثلَا٘ی ىٍ 

 %٦ٕ1ق 
آٔبٍٜ 
KPSS 

ٔمبىیَ ثلَا٘ی 

 %5ىٍ ٦ٕق 

ٔمبىیَ ثلَا٘ی 

 %1ىٍ ٦ٕق 
آٔبٍٜ 
ADF 

 

14/0 21/0 099/0 48/3 11/4- 23/3- Cycles 

14/0 21/0 12/0 48/3 11/4- 79/3- INF 
14/0 21/0 22/0 48/3 11/4- 45/2- LM1 

14/0 21/0 19/0 48/3 11/4- 89/1- LTGC 

   آٔذٜ اص تحمیك  دػت ٔٙجغ: ٘تبیح ثٝ

                                                                                                                             
1. Augmented Dickey–Fuller test. 

2. Kwiatkowski–Phillips–Schmidt–Shin (KPSS) tests. 

3. Integrated. 
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 1ٞبی ٞٓ ا٘جبؿتٍی آصٖٔٛ ساثطٝ ثّٙذٔذت ٚ تحّیُ 4-3

ىٍ َٔكّٝ ثٮي ثب سٛػٝ ثٝ ٘ب ٔب٘ب ثٛىٖ ٦ٕٛف ٔشغیَٞبی سلز ثٍَٕی، ثبیٖشی ٞٓ ا٘جبٙشٍی 

َاٍ ىاى. ثَإبٓ ٙٛاٞي ـٞبی الشٞبىی ٍٔٛى آُٖٔٛ ل بٖ ٦ٕٛف ٔشغیَٞب ٍا ثب اِٟبْ اُ سئٍٛیٔی

ٞبی سؼبٍی سِٛیي، سٍْٛ،  ٍٚى وٝ ٔشغیَٞبی ٕیىُ ا٘ش٪بٍ ٔی ،ٞبی الشٞبىی ٍٙي سؼَثی ٚ ٔيَ

ب یىيیٍَ ىاٙشٝ ثبٙٙي. ىٍ ٍٝٛر ـٞبی ىِٚز یه ٍاث٦ٝ سٮبىِی ثّٙئير ث كؼٓ دَٛ ٚ ِٞیٙٝ

ٞبی كبُٝ اُ آ٘ىٝ ٭يْ سٮبىَ سفٖیَ  ٦ٝ ثّٙئير ٔیبٖ ٔشغیَٞبی ٌٔوٍٛ، ثبلیٕب٘يٜٚػٛى ٍاث

ٌا ىٍ ایٗ َٔكّٝ، ٞٓ ـأطیَ لَاٍ ىٞٙي. ِـٍا سلز س ي ٘بهبِٜ ىاهّیـسِٛیسٛا٘ٙي  ٙٛ٘ي ٘یِ ٔی ٔی

ّی یٛٞبٖٖ٘ٛ وٙیٓ.  ٔیآُٖٔٛ  2ػٕٛیّیٛٓ -ا٘جبٙشٍی ثیٗ ٔشغیَٞبی ٌٔوٍٛ ٍا ثب إشفبىٜ اُ ٔشيِٛ

 ٙيٜ إز.   ( اٍائ2ٝغ آُٖٔٛ ىٍ ػيَٚ )٘شبی

 ٞٓ ا٘جبؿتٍی ٞبی اثش ٚ حذاوثش ٔمذاس ٚیظٜ ثشای ثشآٚسد تؼذاد ثشداسٞبی آصٖٔٛ -(2خذَٚ)

 Traceآصٖٔٛ  آصٖٔٛ 

فشضیٝ 

 كفش

فشضیٝ 

 ٔخبِف

آٔبسٜ 

 آصٖٔٛ

ٔمذاس      

 %95ثحشا٘ی

فشضیٝ 

 كفش

فشضیٝ 

 ٔخبِف

آٔبسٜ 

 آصٖٔٛ

ٔمذاس 

 %95ثحشا٘ی

0;r 1;r 10/63 58/27 0;r 1r 76/104 85/47 

1r 2;r 90/32 13/21 1r 2r 65/41 79/29 

2r 3;r 59/8 26/14 2r 3r 74/8 49/15 

3r 4;r 15/0 84/3 3r 4r 15/0 84/3 

 ٔٙجغ: ٘تبیح حبكُ اص تحمیك 

َ ٥جك ـػٕٛیّیٛٓ ث -ٖٛ یٛٞبٖ٘ٗـٌَىى آُٔ ٥ٍٛ وٝ ىٍ ػيَٚ ٌٔوٍٛ ٔلاك٪ٝ ٔی ٕٞبٖ

بٖ ٔشغیَٞبی ٌٔوٍٛ ٍٔٛى سأییي لَاٍ ـ، ٚػٛى ىٚ ٍاث٦ٝ سٮبىِی ثّٙئير ٍا ٔیآٔبٍٜ 

ىٞي. ثَ إبٓ ل٢یٝ ٌَ٘ؼَ، ٍاث٦ٝ سٮبىِی ثّٙئير، ٖٔشِّْ ٚػٛى ٔىب٘یٖٓ یب اٍِٛٞبی  ٔی

ٞبی سٞلیق ه٦ب كَٞٛ ثٝ ٍاث٦ٝ ثّٙئير ٍا س٢ٕیٗ  سٞلیق ه٦ب إز. ىٍٚال٬ ٔىب٘یٖٓ

یه اُ ٔشغیَٞبی ىٕشٍبٜ اُ ػّٕٝ سِٛیي ٕٔىٗ إز ٖ٘جز ثٝ ٭يْ سٮبىَ  ٙٙي. ثٙبثَایٗ َٞو ٔی

 ثبُاٍ سٮيیُ ٙٛ٘ي.

                                                                                                                             
1. Cointegration. 

2. Johansen and Juselius. 
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 ٞبی تدبسی تِٛیذ اػتخشاج ػیىُ 4-4

ٞبی ٔوشّف  ٞبی ٥یفی، یه َٕی ُٔب٘ی اُ سَویجبسی ثب فَوب٘ٔ ٦ٔبثك ثب سئٍٛی سلّیُ

الشٞبىٕٙؼی ىٍ ىأٙٝ فَوب٘ٔ ٦َٔف وٝ ٦ٔبِٮبر   ٙيٜ إز. ثٝ ٭جبٍر ىیٍَ ٍٞٙبٔی  سٚىیُ

ٞبی ُیَیٙی وٝ اٍِٛی ٕیىّی ٔوشّفی  ٭ٙٛاٖ ٔؼ٫ٕٛ ُٚ٘ی َٕی ٙٛى، یه َٕی ُٔب٘ی ثٝ ٔی

ٞبی ُٔب٘ی دیٕٛشٝ ٦َٔف  وٝ ثَای َٕی ٙٛى. ایٗ ٫ٛ١ٛٔ ٍٞٙبٔی ىاٍ٘ي، ىٍ ٘٪َ ٌَفشٝ ٔی

ٍٝٛر  ٔمياٍ آٖ ثٝ ثبٙي. ثٙبثَایٗ ٔظبَ كؼٓ سِٛیي ىٍ یه وٍٚٛ، وٝ سَ ٔی فٟٓ ٙٛى، لبثُ ٔی

ٔشغیَ سِٛیي ٘بهبِٜ ىاهّی  ٞبی ٕیىُ إشوَاعٙٛى ٍا ىٍ٘٪َ ثٍیَیي. ثَای  دیٕٛشٝ ٔلبٕجٝ ٔی

ثَىاٙشٝ ای ایٗ ٔشغیَ  ٕٮی ٙيٜ وٝ ایٗ ٭ُٕ ٍٝٛر ٌیَى ٚ ثو٘ ؿَهٝ HPثب إشفبىٜ اُ فیّشَ 

فیّشَ ثبٙي. ایٗ  یٞبی ُٔب٘ی ٔ اٍٍِٛیشٕی ثَای ا٘شوبة ٔشغیَٞبی ٕٞٛاٍ ىٍ َٕی HPٙٛى. فیّشَ 

ٕٚیّٝ وبٕشٗ اُ إٞیز ٕ٘ٛب٘بر لیٕشی ىٍ  ٞبی ُٔب٘ی ثٝ ٔٙ٪ٍٛ سَٚیق ٘شبیغ ثّٙئير َٕی ثٝ

 ٍٚى.  ٔير ثٝ وبٍ ٔی وٛسبٜ

-.3

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

8

9

10

11

12

13

14

1370 1372 1374 1376 1378 1380 1382 1384

LGDP Trend Cycle

Hodrick-Prescott Filter (lambda=668)

 
 ٞبی تدبسی دس ایشاٖ سٚ٘ذ صٔب٘ی تِٛیذ ٘بخبِق داخّی ٚ ػیىُ –( 1ٕ٘ٛداس )

ٞبیی  ٚلفٝاثشيا سٮياى  VARٕلار ه٦ب ىٍ ثَآٍٚى اٍِٛی ثَای ا٥ٕیٙبٖ اُ هٛاٛ ولإیه ػ

ػيَٚ ٚ آٔيٜ ىٍ   ىٕز وٙیٓ، ثب سٛػٝ ثٝ ا٥لا٭بر ثٝ وٝ لاُْ إز ىٍ اٍِٛ ٩بَٞ ٌَىى ٍا سٮییٗ ٔی

ثیِیٗ( ٍا  -)ٙٛاٍسِ SC)كٙبٖ وٛئیٗ( ٚ یب  HQ ٞب ثب ٔمبىیَ ثلَا٘ی ؿٙب٘ـٝ ١ٛاث٤ ٔمبیٖٝ آٖ

 .(3)ػيَٚ  هٛاٞي ثٛى 4 ثٟیٙٝ ٞبی ٔلان لَاٍ ىٞیٓ سٮياى ٚلفٝ
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 ٞبی ثٟیٙٝ آصٖٔٛ تؼییٗ تؼذاد ٚلفٝ -( 3) خذَٚ

HQ SC AIC Log L Lag  )ٝٚلف( 

1737/2 31255/2 227885/0 295/62- 0 

0070/0 69916/0 278263/0 8756/19 1 

0142/2- 76810/0- 52546/1- 4322/97 2 

9770/2- 1776/1- 27135.2- 800/142 3 

8006/3- 440/1-* 8502/2-* 119/184 4 

013/4- 0946/1- 86269/2- 044/206 5 

 ٔٙج٬: ٘شبیغ كبُٝ اُ سلمیك

ٙيٜ إز. ٘شبیغ   ثیٗ ٔشغیَٞبی سلمیك دَىاهشٝ 1ىٍ لٖٕز ثٮي، ثٝ ثٍَٕی ٭ّیز ٌَ٘ؼَی

ٞبی سؼبٍی  كبُٝ اُ آُٖٔٛ ٍٝٛر ٌَفشٝ ثَای ثٍَٕی ٍاث٦ٝ ٭ّیز ٔیبٖ ٔشغیَٞبی ٕیىُ

 ٙيٜ إز. ( ٌِا4ٍٗٞبی ىِٚز ىٍ ػيَٚ ) ٍْٛ، ٍِبٍیشٓ كؼٓ دَٛ ٚ ِٞیٍِٙٝبٍیشٓ سِٛیي، س

 آصٖٔٛ ػّیت ٌش٘دشی ٔیبٖ ٔتغیشٞبی تحمیك –( 4خذَٚ )

 F Probآٔبسٜ  فشم كفش

 ٞبی تدبسی ٘یؼت تٛسْ ػّیت ٌش٘دشی ػیىُ
 ٞبی تدبسی ػّیت ٌش٘دشی تٛسْ ٘یؼت ػیىُ

55/1 
67/3 

21/0 
01/0 

 ٞبی تدبسی ٘یؼت یىُسؿذ حدٓ پَٛ ػّیت ٌش٘دشی ػ
 ٞبی تدبسی ػّیت ٌش٘دشی سؿذ حدٓ پَٛ ٘یؼت ػیىُ

96/37 
87/9 

00/0 
00/0 

 ٞبی تدبسی ٘یؼت ٞبی دِٚت. ػّیت ٌش٘دشی ػیىُ سؿذ ٞضیٙٝ
 ٞبی دِٚت ٘یؼت ٞبی تدبسی ػّیت ٌش٘دشی سؿذ ٞضیٙٝ ػیىُ

69/24 
46/0 

00/0 
70/0 

 سؿذ حدٓ پَٛ ػّیت ٌش٘دشی تٛسْ ٘یؼت
 ٘دشی سؿذ حدٓ پَٛ ٘یؼتتٛسْ ػّیت ٌش

33/17 
42/1 

00/0 
24/0 

 ٞبی دِٚت. ػّیت ٌش٘دشی تٛسْ ٘یؼت سؿذ ٞضیٙٝ
 ٞبی دِٚت. ٘یؼت تٛسْ ػّیت ٌش٘دشی سؿذ ٞضیٙٝ

94/5 
01/2 

00/0 
12/0 

 ٞبی دِٚت. ػّیت ٌش٘دشی سؿذ حدٓ پَٛ ٘یؼت سؿذ ٞضیٙٝ
 ٞبی دِٚت. ٘یؼت سؿذ حدٓ پَٛ ػّیت ٌش٘دشی سؿذ ٞضیٙٝ

05/5 
85/2 

98/0 
04/0 

 ٔٙجغ: ٘تبیح حبكُ اص تحمیك   

سٛاٖ ؿٙیٗ ٌفز وٝ فَٟ ٝفَ َٔث٣ٛ ثٝ آُٖٔٛ ٭ّیز  ثَإبٓ ٘شبیغ ػيَٚ فٛق ٔی

ىٞٙيٌی ثبٙي وٝ سٍْٛ ليٍر س١ٛیق  ٞبی سؼبٍی ثٝ ایٗ ٍٝٛر ٔی ٌَ٘ؼَی ٔیبٖ سٍْٛ ٚ ٕیىُ

                                                                                                                             
1. Granger Casulaity. 
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ٞبی  أب ٕیىُ ز٘یٖٞبی سؼبٍی  ٞبی سؼبٍی ٘یٖز ٚ ثٝ ٭جبٍسی سٍْٛ ٭ّیز ٕیىُ ثَای ٕیىُ

ٞبی سؼبٍی ىٍ ٍٔٛى ٭ّیز اُ ٕٕز  ثبٙي وٝ سبئیي وٙٙيٜ ٘٪َیٝ ٕیىُ سؼبٍی ٭ّیز سٍْٛ ٔی

ٕٛیٝ اُ ٕٕز  سٛاٖ ؿٙیٗ ٌفز وٝ یه ٍاث٦ٝ ٭ّیز یه ثبٙي ثٙبثَایٗ ٔی ٞب ٔی سِٛیي ثٝ لیٕز

بی ٞ ٞبی سؼبٍی ثٝ سٍْٛ ٚػٛى ىاٍى. أب ىٍ ٍٔٛى ٭ّیز ٌَ٘ؼَی ثیٗ كؼٓ دَٛ ٚ ٕیىُ ٕیىُ

سٛاٖ ثیبٖ وَى وٝ یه ٭ّیز ىٕٚٛیٝ ثیٗ  سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ ثَ إبٓ ٘شبیغ ػيَٚ فٛق ٔی

وٝ ٞٓ ٍٙي كؼٓ دَٛ ٔٙؼَ ثٝ ایؼبى  ٥ٍٛی ٞبی سؼبٍی ٚػٛى ىاٍى ثٝ ٍٙي كؼٓ دَٛ ٚ ٕیىُ

ىٞٙيٜ سغییَار  ٞبی سؼبٍی س١ٛیق ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ ٙيٜ ٚ ٞٓ ٚل٫ٛ ٕیىُ ٕیىُ

 ثبٙي. ىٍ وٍٚٛ ٔی ىٍ كؼٓ دَٛ

ا٘جبٙشٍی ٞبی ٍیٚٝ ٚاكي ٚ آُٖٔٛ ٞٓ  ٞبی لجّی ٔٚبٞيٜ وَىیٓ آُٖٔٛ ٌٛ٘ٝ وٝ ىٍ لٖٕز ٕٞبٖ

ىا٘یٓ  ٔی٥ٍٛ وٝ  ثیبٍَ٘ ایٗ ٦ّٔت ٖٞشٙي وٝ یه ٍاث٦ٝ ثّٙئير ثیٗ ٔشغیَٞب ٚػٛى ىاٍى. ٚ ٕٞبٖ

 إز.  ECMٞٓ ا٘جبٙشٍی ٖٔشِّْ 

 

 ٔذَ تخٕیٗ ساثطٝ ثّٙذٔذت ثیٗ ٔتغیّشٞبی 4-5

سٮبىِی ا٘جبٙشٍی ٚ ثَىاٍ َ٘ٔبَ ٙيٜ ٍا وٝ ٍاث٦ٝ  ىٍ ایٗ َٔكّٝ ثب ٍٚٗ یٛٞبٖٖ٘ٛ، ثَىاٍ ٞٓ

 آٍٚیٓ. ٘شیؼٝ ىٍ ػيَٚ ُیَ لبثُوٙي، ثٝ ىٕز ٔی ٔير ثیٗ ٔشغیَٞبی ٔيَ ٍا ٔٙٮىٔ ٔیثّٙي

 ٔٚبٞيٜ إز. 

 ثشداسٞبی ٞٓ ا٘جبؿتٍی  -(5خذَٚ )

LGTC LM1 INF Cycles ثَىاٍٞب 

42/2- 

(74/6-) 

55/7- 

(58/4-) 

01/0- 

(61/1-) 
 ثَىاٍ َ٘ٔبِیِٜ ٙيٜ 00/1

 دٞذ. سا ٘ـبٖ ٔی tاػذاد داخُ پشا٘تض آٔبسٜ     

   ٔٙجغ: ٘تبیح حبكُ اص تحمیك    

 وٝ ٚػٛى یه ثَىاٍ ٞٓ ا٘جبٙشٍی ثیٗ ٔشغیَّٞبی ٔيَ سأییي ىٍ ایٗ َٔكّٝ ثب سٛػّٝ ثٝ ایٗ

1ٙيٜ، ٕذٔ ٔيَ  جبٙشٍی سوٕیٗ ُىٜإز، لاُْ إز اثشيا ٔٮبىِٝ ٞٓ ا٘ٙيٜ 
VECM   ثَای

ا دٔ اُ ثٝ ىٕز آٍٚىٖ ١َایت ثٍَٕی َٕ٭ز سٮيیُ ه٦بی وٛسبٜ آٍٚى ٙٛى. ٌِ ثّٙئير، ٔير ثَ

سٮيیُ ٙيٜ إز. ١َیت   ٔير سوٕیٗ ُىٜٔٙ٪ٍٛ سّفیك ٍٚاث٤ ثّٙئير ٚ وٛسبٜثٝ ECMاٍِٛی 

                                                                                                                             
1. Vector Error Correction Model. 
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ثٛىٜ ٚ اُ ٘٪َ آٔبٍی  -60/0اَٚ ثَاثَ  كبُٝ اُ ایٗ اٍِٛ ثَای ایٗ كبِز اُ ٔيَ ٚ ثَای ثَىاٍ

ىٍ ٝي اُ  ٭يْ سٮبىَ ىٍٜٚ لجُ،  60ىٞي وٝ ىٍ َٞ ىٍٜٚ  ىاٍ إز ٚ ٘ٚبٖ ٔیٞٓ وبٔلاً ٔٮٙی

 ٙٛى.ثٝ ٕٕز سٮبىَ ثّٙئير هٛى سٮيیُ ٔی

٘ٚيٜ ثَ  ثیٙی ٞبی ٕیبٕشی دی٘ سَ اطَ ٙٛن سَ ٚ ػب٬ٔ ٔٙ٪ٍٛ سلّیُ ٔٙبٕت ( ث1990ٕٝیِٕ )

إشفبىٜ اُ سٛاث٬ ٚاوٙ٘ آ٘ی ٚ سؼِیٝ ٚاٍیب٘ٔ ٍا دیٟٚٙبى وَى. ػٟز ثٍَٕی  ٔشغیَٞبی ولاٖ،

ىیٍَ ٙٛى. ثٝ ٭جبٍر  ٚاوٙ٘ إشفبىٜ ٔی -ٞبی ٔٛػٛى ٔیبٖ ٔشغیَٞبی اٍِٛ، اُ سٛاث٬ وٙ٘ دٛیبیی

ىٞي.  ٞبیی إز وٝ ٔشغیَ ىٍٚ٘ی ٕیٖشٓ ثٝ سىب٘ٝ ٘بٙی اُ ه٦بٞب ٔی ٚاوٙ٘، دبٕن -سٛاث٬ وٙ٘

ا٘ياُٜ یه ا٘لَاف ٔٮیبٍ ٍٚی ٔمبىیَ ػبٍی ٚ آیٙيٜ ٔشغیَ  ه ٚاكي سىب٘ٝ ٍا ثٝایٗ سٛاث٬ اطَ ی

ٞبی سؼبٍی سِٛیي  ٙىُ ُیَ اطَ یه ٚاكي سىب٘ٝ سٞبىفی ٍا ثَ ٕیىُ .وٙٙي ُا ٔٚوٜ ٔی ىٍٖٚ

ٞبی ىِٚز، ثٝ ٔیِاٖ یه ا٘لَاف ٔٮیبٍ اُ ٘بكیٝ هٛى  ٘بهبِٜ ىاهّی، سٍْٛ، كؼٓ دَٛ ٚ ِٞیٙٝ

ىٞي. ٕ٘ٛىاٍٞبی وٙ٘  ٞبی ىِٚز، ٘ٚبٖ ٔی یي، سٍْٛ، كؼٓ دَٛ ٚ ِٞیٙٝٞبی سؼبٍی سِٛ ٕیىُ

ٞبی سؼبٍی  ٞبی ٚاٍىٜ اُ ػب٘ت سِٛیي ٚ یب ثٝ ٭جبٍسی اُ ػب٘ت ٕیىُ ٚ ٚاوٙ٘ َٔث٣ٛ ثٝ ٙٛن

 ٍٝٛر ُیَ إز. ثٝ ٔشغیَٞبی سلمیك ثٝ

.00

.01

.02

.03

.04

.05

.06

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of CYCLES to CYCLES

-.2

-.1

.0

.1

.2

.3

.4

.5

.6

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of INF to CYCLES

-.004

.000

.004

.008

.012

.016

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of DLM1 to CYCLES

-.04

-.02

.00

.02

.04

.06

.08

2 4 6 8 10 12 14 16 18 20

Response of DLTGC to CYCLES

Response to Cholesky One S.D. Innovations

 

 ٞبی تدبسی ٚ ٔتغیشٞبی تحمیك ٚاوٙؾ ػیىُ –تٛاثغ وٙؾ  –( 2ٕ٘ٛداس )
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ىٞي وٝ ثیبٍَ٘  ثبلا ٙٛن ٚاٍىٜ اُ ٘بكیٝ ٕیىُ سؼبٍی ثٝ سٍْٛ ٍا ٘ٚبٖ ٔی  زٕ٘ٛىاٍ ٍإ

ٞبی  ٙيیيی ىٍ سٍْٛ ىٍ ىٍٜٚ سغییَارثبٙي وٝ ثب ٚاٍىٙيٜ ٙٛن اُ ػب٘ت سِٛیي،  ایٗ ٔی

 سؼبٍی ٞبی آیي. ٕ٘ٛىاٍ ؿخ دبییٗ ٘یِ ثیبٍَ٘ سأطیَ ٍٙي كؼٓ دَٛ اُ ٕیىُ ٔوشّف ثٝ ٚػٛى ٔی

ٞبی  ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ ىٍ ىٍٜٚ ٍٙي كؼٓ دَٛ ثٝ ٕیىُ ثبٙي وٝ ٚاوٙ٘ ٙيیي ٔی

سِٛیي ثَ  سؼبٍی ٞبی ىٞي. أب ٕ٘ٛىاٍ ٍإز دبییٗ ثیبٍَ٘ سأطیَ وٓ ٕیىُ ٔشفبٚر ٍا ٘ٚبٖ ٔی

 ثیٗ ٍفشٗ ىاٍى. ُىٍٜٚ سٕبیُ ثٝ ا 10ٚ ایٗ ٙٛن ٚاٍىٙيٜ ثٮي اُ  إز ٞبی ىِٚز ٔشغیَ ِٞیٙٝ

ٞبی ٍٙي كؼٓ دَٛ ٚ ٚاوٙ٘ ٕبیَ ٔشغیَٞب  ثٝ ٙٛن ٕ٘ٛىاٍٞبی وٙ٘ ٚ ٚاوٙ٘ َٔث٣ٛ

 ثبٙي: ٍٝٛر ُیَ ٔی ثٝ
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 ٚاوٙؾ تغییشات حدٓ پَٛ ٚ ٔتغیشٞبی تحمیك –تٛاثغ وٙؾ  –( 3ٕ٘ٛداس )

ثبلا، ٚاٍى ٙيٖ   سٛاٖ ؿٙیٗ سلّیُ وَى وٝ ٦ٔبثك ٕ٘ٛىاٍ ٍإز ثَإبٓ ٕ٘ٛىاٍٞبی فٛق ٔی

ٙيٜ ِٚی ایٗ سٍْٛ ىٍ ثّٙئير ثب  یه ٚاكي ٙٛن ثٝ ٍٙي كؼٓ دَٛ ثب٭ض افِای٘ سٍْٛ

ٞبی ٍٙي  َٕ٭ز وٕی سٕبیُ ثٝ اُ ثیٗ ٍفشٗ ىاٍى. ٕ٘ٛىاٍ ٍإز دبییٗ ثیبٍَ٘ سأطیَ ٔياْٚ ٙٛن

ثبٙي. ٕ٘ٛىاٍ  ٞبی ىِٚز إز وٝ ىٍ ثّٙئير ٘یِ سأطیَ آٖ ثَلَاٍ ٔی كؼٓ دَٛ ثَ ٔشغیَ ِٞیٙٝ

َ إز وٝ ثیبٍَ٘ سأطیَ ٔٙ٪ٓ ٚ ٞبی كؼٓ دٛ ٞبی سؼبٍی ثٝ ٙٛن ؿخ ثبلا ثیبٍَ٘ ٚاوٙ٘ ٕیىُ

 ثبٙي. ٞبی سؼبٍی الشٞبى ایَاٖ ٔی ٞب ثَ ٕیىُ ٔياْٚ ایٗ ٙٛن
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ٞبی سؼبٍی ٔشأطَ اُ ٕبیَ  ٚاٍیب٘ٔ ٕیىُ سؼَثٝىٍ ٟ٘بیز ىٍ ػيَٚ ُیَ ٘شبیغ كبُٝ اُ 

 ٙيٜ إز.  ٔشغیَٞبی ٔٛػٛى ىٍ ایٗ سلمیك ثیبٖ

 ٚ ػٛأُ ٔؤثش ثش آٖٞبی تدبسی دس ایشاٖ  تدضیٝ ٚاسیب٘غ ػیىُ –( 6خذَٚ )

 

ٞبی  ىٍ ٕیىُ سغییَارسٛاٖ ثیبٖ وَى وٝ ثیٚشَ  ثَ إبٓ ٘شبیغ كبُٝ اُ ػيَٚ فٛق ٔی

ىٞي ِٚی ىٍ  ٞبی سؼبٍی سِٛیي س١ٛیق ٔی سؼبٍی ایَاٖ ٍا ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٘ی ٍٔٛى٘٪َ، هٛى ٕیىُ

یٚشَ ثٞبی سؼبٍی  ٞبی ىِٚز ىٍ س١ٛیق ٕیىُ ثّٙئير ٕٟٓ ٔشغیَٞبی ٍٙي كؼٓ دَٛ ٚ ِٞیٙٝ

الشٞبى ایَاٖ ثَ ٞبی سؼبٍی ىٍ  سٛاٖ ثٝ ایٗ ٘شیؼٝ ٍٕیي وٝ یىی اُ ىلایُ ٕیىُ ٙٛى. ثٙبثَایٗ ٔی ٔی

كؼٓ ٞبی دِٛی ٚ ٍٙي ىٍ  ٘٪ٕی إبٓ سؼِیٝ ٚاٍیب٘ٔ ٚ آُٖٔٛ ٭ّیز ٌَ٘ؼَی ٍٝٛر ٌَفشٝ ثی

ٞبی ىِٚز  ىٍ سِٛیي ٌٌاٙشٝ إز. ٕٞـٙیٗ ٔشغیَ ِٞیٙٝ سغییَارثبٙي وٝ سأطیَ ُیبىی ثَ  دَٛ ٔی

 وٙي. ٞب ٚ ٕ٘ٛب٘بر ىٍ سِٛیي ٍا ایفب ٔی ٘٪ٕی ٘یِ ٕٟٓ ُیبىی ىٍ ایٗ ثی

 

 ٝٞبی ػیبػتی  ٌیشی ٚ پیـٟٙبد ٘تید 

ثبٙي. ثَای ایٗ  ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ ٔی ٞيف ایٗ سلمیك ثٍَٕی ٭ُّ ثَُٚ ٕیىُ

ٖٔٛ ف١َیٝ سلمیك ٙيٜ ٔيَ سؼَثی ثَای آُ  ٔٙ٪ٍٛ ٕٮی ٙي سب ثب إشفبىٜ اُ ٔجب٘ی ٘٪َی ٦َٔف

ثٍَٕی  ٝثب إشفبىٜ اُ ٍٚیىَى هٛى ٌٍَٕیٖٛ ثَىاٍی ٚ آُٖٔٛ ٭ّیز ٌَ٘ؼَی ث ٥َاكی ٌَىى. ٌِا

 ٙيٜ إز.  دَىاهشٝٔوبٍع ىِٚز  ٚٞبی سؼبٍی، كؼٓ دَٛ، سٍْٛ  ٍاث٦ٝ ٕیىُ
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ٞبی ٍیٚٝ ٚاكي، آُٖٔٛ ٞٓ ا٘جبٙشٍی ثیٗ ٔشغیَٞب ٚ ٔيَ سٞلیق ه٦ب ثیبٍَ٘  ٘شبیغ آُٖٔٛ

َٛ ٚ ـٞبی سؼبٍی سِٛیي، سٍْٛ، كؼٓ د بىِی ثیٗ ٕیىُـٝ یه ٍاث٦ٝ ثّٙئير سٮـوایٗ إز 

 ثبلای سٮيیُ ه٦ب، ٌَای٘ ثٝ سٮبىَ ثّٙي  ٞبی ىِٚز ٚػٛى ىاٍى ثٝ ٭جبٍر ىیٍَ، َٕ٭ز ِٞیٙٝ

 ٔير ىاٍى. 

اَی  ىٞي وٝ سٍْٛ ىاٍای ليٍر س١ٛیق ٘شبیغ كبُٝ اُ ایٗ ٦ٔبِٮٝ ٘ٚبٖ ٔی ٞبی  ٕیىُىٞٙيٌی ث

ٞبی سؼبٍی  ثبٙي وٝ سبئیي وٙٙيٜ ٘٪َیٝ ٕیىُ ٞبی سؼبٍی ٭ّز سٍْٛ ٔی أب ٕیىُ ٕزا سؼبٍی

ٕٛیٝ اُ ٕٕز  ه ٍاث٦ٝ ٭ّیز یهـٌا یـٞب إز، ِ ٝ لیٕزـٍٛى ٭ّیز اُ ٕٕز سِٛیي ثـىٍ ٔ

سٛاٖ ا٘ش٪بٍ  ٍٚ٘ك ىٍ سِٛیي ٔی وٙي ثب ٞبی سؼبٍی ثٝ ٕٕز سٍْٛ ٚػٛى ىاٍى وٝ ثیبٖ ٔی ٕیىُ

ٞبی سؼبٍی  ز. أب ىٍ ٍٔٛى ٭ّیز ٌَ٘ؼَی ثیٗ ٍٙي كؼٓ دَٛ ٚ ٕیىُافِای٘ ىٍ لیٕز ىاٙ

ای ٍا ثیٗ ٔشغیَٞب ٔٚبٞيٜ وَى.  ثٙبثَایٗ ٞٓ ٍٙي كؼٓ دَٛ ٔٙؼَ ثٝ  سٛاٖ ٍاث٦ٝ ىٕٚٛیٝ ٔی

 ،الشٞبىیٞبی سؼبٍی ٚ ٕ٘ٛب٘بر  ٞبی سؼبٍی ىٍ الشٞبى ایَاٖ ٙيٜ ٚ ٞٓ ٚل٫ٛ ٕیىُ ایؼبى ٕیىُ

٭ّیز سؼِیٝ ٚاٍیب٘ٔ ٚ آُٖٔٛ  ٕٞچٙیٗ. ثبٙي دَٛ ىٍ وٍٚٛ ٔیىٞٙيٜ سغییَار ىٍ كؼٓ  س١ٛیق

 سغییَارٞب ٚ  ٘٪ٕی ٞبی ىِٚز ٘یِ ٕٟٓ ُیبىی ىٍ ایٗ ثی ىٞٙي وٝ ٔشغیَ ِٞیٙٝ ٌَ٘ؼَی ٘ٚبٖ ٔی

 وٙي. ىٍ سِٛیي ٍا ایفب ٔی

سٛا٘ي ثٝ هب٥َ  طجبسی اىٚاٍی ٔی ٞبی سؼبٍی كمیمی، ثی دَىاُاٖ ٕیىُ ٦ٔبثك ثب ىیيٌبٜ ٘٪َیٝ

ثٝ ٚػٛى آیي. ىٍ ثو٘ ٞبی ٭١َٝ وُ ٚ یب سَویجی اُ َٞ ىٚ  بی سمب١بی وُ یب ٙٛنٞ ٙٛن

ٞبی ٔبِی ٚ ٔوبٍع ىِٚز  طجبسی ىٍ ثَهی اػِای ٕیبٕز سٛا٘ي ٘بٙی اُ ثی ٞب ٔی سمب١ب، ٙٛن

طجبسی ىٍ ثو٘  ٞبی ویِٙی ثٛىٜ إز، یب ٕٔىٗ إز اُ ثی ثبٙي وٝ ٍٔٛى سأویي ویِٙ ٚ ٔيَ

ٞبی اثُ ٚ ثَ٘ب٘ىی، ٔشغیَٞبی  ٌَایبٖ ثٛىٜ إز. ثَإبٓ ىیيٌبٜ ٪َ دَٛٔي٘ دِٛی ٘بٙی ٙٛى وٝ

ٌٌاٍی، ٕٖٞٛ ٚ ٦ٙٔجك ثب اىٚاٍ ٖٞشٙي. ٔوبٍع ىِٚز  الشٞبىی ٔب٘ٙي سِٛیي، َٔٞف ٚ َٕٔبیٝ

ٌٌاٍی سغییَدٌیَی ثیٚشَی اُ َٔٞف ىاٍى، َٞؿٙي وٝ ٔوبٍع  ٘یِ ٕٖٞٛ ثب اىٚاٍ إز. َٕٔبیٝ

ثبٙي. اٙشغبَ ٕٖٞٛ ثب اىٚاٍ ٚ ثیىبٍی ١ي  لٛیبً ٕٖٞٛ ثب اىٚاٍ ٔی َٔٞفی وبلاٞبی ثب ىٚاْ ٘یِ

ٍٚی ٔش٤ٕٛ وبٍ، ٕٖٞٛ ثب اىٚاٍ ٖٞشٙي؛ َٞؿٙي وٝ  اىٚاٍی إز. ىٕشِٕى كمیمی ٚ ثَٟٜ

ىٕشِٕى كمیمی سب كيٚىی ثب اىٚاٍ ٕٖٞٛیی ىاٍى. ٭١َٝ دَٛ ٚ لیٕز ٕٟبْ ٕٖٞٛ ثب اىٚاٍ ٚ 

ثبٙٙي.  ٍٚ ٔی َ٘م ثَٟٜ إٕی ٕٖٞٛ ثب اىٚاٍ ٚ دٔ ( ٚٞب دیَٚٚ ٖٞشٙي. سٍْٛ )ٚ ٦ٕق لیٕز

وٙیٓ،  ٔیوٙي وٝ دیبٔيٞبیی وٝ ىٍ ٚاوٙ٘ ثٝ یه ٙٛن ٔٚبٞيٜ  ( اٙبٍٜ ٔی1989ٕٞـٙیٗ دلإَ )
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ٍیِ اػشٕب٭ی یب ىِٚز ٘جبیي ٞیؾ سلاٙی ثَای ٔمبثّٝ ثب  ثبٙي. ٌِا ثَ٘بٔٝ ثیبٍَ٘ ا٘شوبة وبٌٍِاٍ ٔی

اىٚاٍ ػٛیب٘ٝ ا٘ؼبْ ىٞي وٝ ایٗ ىٍ ٍإشب ٕٖٞٛ ثب  ٔياهّٝ ٞبی دیبٔيٞبی ٔوشّف اُ ٥َیك ٕیبٕز

 ثبٙي.  ثٛىٖ ٔوبٍع ىِٚز ٔی

بی ٕٖٞٛ یب ١ي اىٚاٍی ثٛىٖ ـٞبی ایٗ دْٚٞ٘ ىٍ ٍإش ٛق سبئیيی ثَ ف١َیٝـ٦ٔبِت ف

ٚ ٙيٜ ىٍ ٍٔٛى هٙظبیی   ثبٙي. ىٍ ٟ٘بیز ىیيٌبٜ ثیبٖ ٙيٜ ثَای الشٞبى ایَاٖ ٔی  ٔشغیَٞبی إشفبىٜ

ثبٙي وٝ كؼٓ دَٛ ٚ َ٘م ٍٙي كؼٓ دَٛ سأطیَی ثَ  وٙٙيٜ ایٗ ٫ٛ١ٛٔ ٔی یی دَٛ، ثیبٖاثَ هٙظب

ٞبی اهیَ، ثٝ ایٗ  سغییَار ىٍ سِٛیي ٘وٛاٞي ىاٙز وٝ ایٗ ىیيٌبٜ س٤ٕٛ الشٞبىىا٘بٖ ىٞٝ

 ىاٙز.ٔير، سٛا٘بیی اطٌٌَاٍی ثَ سِٛیي ٍا هٛاٞي  ٙيٜ وٝ كيالُ، دَٛ ىٍ وٛسبٜ  ٍٝٛر سٮيیُ

 

 ٞب پیـٟٙبد
ثبٙي ثَای افِای٘  وٝ ٍاث٦ٝ ثیٗ سِٛیي ٚ سٍْٛ ثیبٍَ٘ دیَٚٚ ثٛىٖ ٔشغیَ سٍْٛ ٔی  آ٘ؼبیی اُ

ٞب ثَای ایؼبى اٍ٘یِٜ ىٍ سِٛیيوٙٙيٌبٖ ثٛى. ثَای ایٗ  ىٍ سِٛیي ثبیي ٔٙش٪َ سغییَار ىٍ لیٕز

سٍٛٔی، َ ثَای هَٚع اُ ٍوٛى ـٞبی اهی ٞبی ىِٚز ثوٞٛٛ ىٍ ٕبَ ٔٙ٪ٍٛ لاُْ إز سب ٕیبٕز

ِٕای سأطیَ ثٝ  ٞب ثبٙي. ٭لاٜٚ ثَ آٖ ثٝ ٭ّز هبٛ ثٝ ٍٙي ٦ٙٔمی ٚ ا٘ين ىٍ ٦ٕق لیٕز سٛػٝ

ُ ثٝ اثِاٍٞبی ٕٙٛى ثب٘ه َٔوِی ثب سٛ سٛٝیٝ ٔی ،ٞبی سؼبٍی ٍٙي كؼٓ دَٛ ثَ ٍٚی ٕیىُ

سؼبٍی  ٞبی ٕیىُٕیبٕز دِٛی، ثٝ وبٞ٘ ٍٙي كؼٓ دَٛ ثَای سأٔیٗ ٞيف ثَلَاٍی ٘٪ٓ ىٍ 

ٞبی سؼبٍی، یه  ٞبی ىِٚز ىٍ ٕیىُ سٛػٝ ِٞیٙٝ  ٝ ٭ّز ٕٟٓ لبثُٕٞـٙیٗ ث اٞشٕبْ ٍُٚى.

بِی ا٘مجب١ی ىٍ ٍإشبی وبٞ٘ سمب١ب ٚ ىٍ ٟ٘بیز وبٞ٘ ـسٛا٘ي اسوبً ٕیبٕز ٔ ٍاٞىبٍ ٔؤطَ ٔی

 ،ٞبی سؼبٍی ٫ٛ ٕیىُـب سٛػٝ ثٝ ٘م٘ دَٛ ىٍ ٚلـثَ ـاُ ٥َف ىیٍٞبی سؼبٍی ثبٙي.  ٕیىُ

ٞبی ٝلاكيیيی وٝ ٔٙؼَ ثٝ  دِٛی اُ اػَای ٕیبٕز ٙٛى وٝ ثب٘ه َٔوِی ٚ ٔمبْ دیٟٚٙبى ٔی

ىٍ ، ٞب ٌٌاٍی وَىٜ ٚ ثیٚشَ ٕیبٕز دَٞیِ ،ٙٛى ثَ ٞٓ ُىٖ ا٘ش٪بٍر وبٌٍِاٍاٖ الشٞبىی ٔی

ٞبی الشٞبىی  ٕٞـٙیٗ ثب سٛػٝ ثٝ ٘م٘ ٔوبٍع ىِٚز ىٍ ٕیىُ ٞبی ٍٚ٘ك ثبٙي. ٍإشبی اٍ٘یِٜ

ٍٙي سٛا٘ي ٘م٘ ٔفیيی ىٍ  َٕا٘ی، ىِٚز ٔیسٛاٖ ثیبٖ وَى وٝ ثب افِای٘ ىٍ ٔوبٍع ػبٍی ٚ ٭ ٔی

ٕبُی ایٗ ٔوبٍع، اُ  الشٞبىی ثبطجبر ٚ دبیياٍ ىاٙشٝ ثبٙي ُیَا ثب وٙشََ ٔوبٍع ىِٚز ٚ ثٟیٙٝ

 ٙٛى. ایؼبى سغییَار ٙيیي ىٍ سِٛیي ٘بهبِٜ ىاهّی وبٕشٝ ٔی
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 ٚ كؼٓ ثب سِٛیي، ثَ دِٛی ٞبی ٙٛن اطٌٌَاٍی ٔیِاٖ سلمیك اُ ٙيٜ كبُٝ ٘شبیغ ثٝ سٛػٝ ثب

 ٞبی ٙٛن ایؼبى ثٝ وٝ دِٛی ٞبی ٕیبٕز اُ ىٕشٝ آٖ یٮٙی. ىاٍى ٔٮىٛٓ اٍسجب٣ ٞب ٙٛن ایٗ ا٘ياُٜ

 ثٙبثَایٗ. ىٞي ٔی لَاٍ سأطیَ سلز ثیٚشَی ٔیِاٖ ثٝ ٍا كمیمی سِٛیي ٙٛى، ٔٙؼَ دِٛی وٛؿه

 ٝث ِّْٔ ثیٚشَ ا٘جٖب٥ی، ٞبی ٕیبٕز ا٘ؼبْ ػٟز دِٛی، ٌٌاٍاٖ ٕیبٕز وٝ ٙٛى ٔی دیٟٚٙبىر

ىٜ لب٭يٜ   سيٚیٗ وبٍ ٘یَٚی ٍٚی ثَٟٜ ا٘ياُٜ  ثٝ ٔمبىیَ آٖ ٍا یب ٚ سِٛیي ٔیِاٖ ثٝ ٍا دَٛ ٍٙي َ٘م ٚ ثٛ

 ایؼبى ثٝ وٝ ٞبیی ٕیبٕز اُ سٍْٛ، وبٞ٘ ػٟز ىٍ ثبیي دِٛی ٌٌاٍاٖ ٕیبٕز ٕٞـٙیٗ. ٕ٘بیٙي

 ٞبیی ٕیبٕز ؿٙیٗ ٔٙفی اطَار وٝ ؿَا وٙٙي، دَٞیِ ٙٛى ٔی ٔٙؼَ وٛؿه اثٮبى ىٍ دِٛی ٞبی ٙٛن

 ٞب لیٕز  ُٚى ُٚىثٝ سٮيیُ ٚ سٍْٛ َ٘م ثٛىٖ ثبلا ىِیُ ثٝ ىٍٚال٬. إز سٛػٝ  لبثُ سِٛیي ٍٙي ثَ

 ثٝ افَاى ا٥ٕیٙبٖ سب ٙٛى ػٌّٛیَی دِٛی ٍٔٛى ثی ٞبی ا٘جٖب٣ اُ وٝ ٙٛى ٔی سٛٝیٝ وٍٚٛ، ىٍ

 سغییَار ٕز،لی سٮيیُ ٭يْ ثَإبٓ دِٛی ٕیبٕز اػَای ٍٞٙبْ ٚ یبفشٝ  افِای٘ ٌٌاٍاٖ ٕیبٕز

 .ٕ٘ٛى ٔٚبٞيٜ ٍا سِٛیي ىٍ
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