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 مقدمه-5

و  2، ولچ1مطالعات مختلفی مدیریت سود را ارزیابی کرده اند، مثل عرضه اولیه اوراق بهادار )تئو

( و دوره 7،2112و لی 6و جاگی5،1994و جرامبالو 4( دوره ورشکستگی مالی )دیفاند1998، 3وانگ

( در بیشتر مطالعات فرض بر آن 2115، 9و وانستران8تغییرات استانداردهای حسابداری )تندلو 

است که سود بوسیله اقلام تعهدی حسابداری اداره می شوند . بر این اساس مدلهای مختلفی که 

هدی اقلام تعاقلام تعهدی را به اقلام تعهدی غیر اختیاری ) اقلام تعهدی قابل پیش بینی ( و 

 اختیاری ) اقلام تعهدی غیر قابل پیش بینی (تقسیم می کنند، پیشنهاد شده است. 

توضیح برای عملکرد ضعیف مدل ها این است که اطلاعات نسبتاً با اختلال هستند. توضیح 

برای نمونه سازی عملکرد اقلام تعهدی به  ممکن دیگر این است که اکثر مدل ها روش خطی را

ن از چندی آمدهدستبهند که ممکن است عملکرد این مدل ها را خراب کند، زیرا نتایج کار می بر

و 11،1995، اسلوان11مطالعه اشاره بر آن دارند که عملکرد اقلام تعهدی غیر خطی هستند )دیچو

 (. 2115 16و واسلی، 15،لین14و کوتاری131999و شیواکومار 12جتر
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برآورد اقلام تعهدی اختیاری، تاکنون تلاش هایی  با توجه به نیاز داشتن به روش غیر خطی برای

ا توسط کوتاری و همکاران، برای بررسی مدل ها به روش غیر خطی، مثل تطابق عملکرد ه

( 1999و جتر و شیواکومار،2116و شیواکومار،  1، رگرسیون خطی چند بخشی)بال(2115)

 است. شدهانجام

لی همیشه برای سرمایه گزاران، بستانکاران، از دیرباز میزان سود گزارش شده درصورت های ما

کارمندان، تحلیل گران اقتصادی، مشتریان و مصرف کنندگان جالب بوده است. معمولاً استفاده 

. از آن می گیرند شدهگرفتهکنندگان از صورت های مالی تصمیمات شان را بر اساس اطلاعات 

ی کارآمد تصوربهمعتبری که بیان می کنند  بنابراین گزارش های مالی با اطلاعات مالی به موقع و

 با افراد ارتباط برقرار می کنند. 

با این حال، مدیران فرصت هایی پیدا می کنند که استفاده کننده گان از این صورت های مالی را 

گمراه کنند. در بسیاری از مواقع برای روبه رو شدن با موارد خاص، میزان سود را دستکاری می 

نمونه، وقتی که جبران  عنوانبه(. 2116، 5و فیلیپون 4و برگزترسر  3، جیانگ و یونگ2کنند)آیرز

پاداش مرتبط به عملکرد مالی است، مدیران انگیزه های قوی تری دارند که سود راکنترل کنند 

 تا به هدف یا انتظارات تحلیل گران مالی مواجه شوند.

وقتی که صورت های مالی  بیش از حد دستکاری شود، برای استفاده کنندگان از این صورت 

 ها، ارزشیابی موقعیت های مالی و کارایی عملیاتی خیلی سخت می شود. 

بنابراین صورت های مالی و یا گزارش های مالی آرایشی، می تواند استفاده کنندگان از این 

 تیجه عواقب وخیم و ویران کننده ای را به همراه خواهد داشت.صورت ها را گمراه نماید که در ن

اخیراً یکی از جالب ترین اخبار بازرگانی، موارد بحران مالی مربوط به شرکت های زنجیره ای 

و شرکت  Enronمثال شرکت  عنوانبهدولتی است که دارای سهام بالایی هستند) 

WorldCom  و غیره(. در نتیجه بحران مالی، معمولاً بسیاری از بستانکاران فرصت باز پس
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گیری وام هایشان را ندارند و همین طور برای سرمایه گزاران تا سهام شان را بفروشند. بنابراین 

 بستانکاران و سرمایه گزاران حسابی ضرر می بینند.

ل دستکاری کام طوربهه گزاران نمی توانند می توانیم استنباط کنیم که چون بستانکاران و سرمای

 (1999، )2و والن1های سود را که توسط مدیران ایجاد شده است را ببینند، زیان می کنند. هلی 

درکنار آن دستکاری سود شرکت ها زمانی که عمومی می شود منجر به کاهش چشمگیر در 

 (1995،)3قیمت سهام شرکت ها می گردد.دیچو، اسلوان ، سوئینی 

، جانسون 5و فرانکل 2111، 4در مرور آثار دیگران در این مقاله بسیاری از مطالعات مانند: )چانگ
، 11و یوو11،2113و یونگ و وو2116و لین، 2113، 9و چن 8و لی، اچ سو 2112، 7و نلسون6

( مربوط به مدیریت سود  با تمرکز بر تشخیص عامل های مرتبط که 2116، 13و سوون 12دوو

 بگذارد، می باشد. تأثیرری می تواند روی مدیریت سود چشمگی طوربه

از آنجاییکه تمام شرکت های بیمه ای در ایران به استثنای شرکت بیمه ایران، خصوصی می باشند 

بنابراین لزوم توجه به مدیریت سود در شرکت های بیمه از اهمیت قایل توجهی برخوردار است، 

ای واقلام تعهدی، بطور کلی رویکرد شرکت های  بویژه در خصوص نحوه محاسبه ذخایر بیمه

بیمه به مقوله مدیریت سود نقش تعیین کننده ای را در مواجه با صاحبان سهام ایفا می کند. براین 
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بر مدیریت سود در شرکت های  مؤثر هایشاخصاساس در این مقاله به بررسی و استخراج 

 بیمه می پردازیم.

وش دیگری برای بررسی فرآیندهای غیر خطی است. گرچه کاربرد انواع شبکه های عصبی، ر

و  2، لیسبوآ1در بسیاری از مطالعات مالی بطور موفقیت آمیز بکار برده شده اند)سی ولیدو

( اما هنوز برای برآورد اقلام تعهدی اختیاری بکار نرفته  5،2119و کومار 4و پالیوال3،1999واقان

 است.

بینی وقایع و درک دقیق تر واقعیات از دیرباز بخصوص در چند دهه گذشته، زمینه تحقیقات پیش

بسیاری بوده است. نتیجه این تلاش ها، روش های متنوعی است که بیشتر بر پایة مدل های 

 عنوانبهاند. اما رقیب این دسته، روش دیگری است که از آن آماری و اقتصادسنجی بنا شده

برند. اگر چه روش های آماری و اقتصادسنجی نام می 6(ANNعصبی مصنوعی ) هایشبکه

اما در عین حال دارای محدودیت هائی نیز هستند. اول آنکه  ،اندعملکرد نسبتاً خوبی داشته

متغیرهای مستقل و وابسته در صورت عدم شناخت  7ممکن است در این گونه روش ها، فرم تبعی

ممکن است به تخمین اریب پارامترهای  8های پرتد. دوم آنکه دادهکافی به درستی تصریح نشو

مدل بیانجامد. بعلاوه اغلب مدل های آماری، خطی بوده و بنابراین در توضیح رفتارهای غیرخطی 

ناتوان هستند. ضمن آنکه بسیاری از این مدل ها، قابلیت یادگیری تدریجی به وسیله ورود 

 توانمیبراین باید در هر دوره دوباره تخمین زده شوند. از این رو های جدید را ندارند و بناداده

های مذکور را به حداقل های عصبی براین مشکلات فائق آمد و محدودیتبا استفاده از شبکه

 (. 1389رساند )مهرآرا و همکاران، 
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 رآیند که در دو دهه اخیکاوی به شمار میهای دادههای عصبی از نسل جدید تکنیکشبکه

  اند.توسعه زیادی یافته

با  ههمواج در بهتر عملکرد ارائه و بینیدر پیش را بالایی توانایی مصنوعی هوش هایروش

-هشبک اصلی مزیت. اندداده نشان زمانی هایسری سازیمدل مشکلات سایر و غیرخطی مسائل

 اچیزن اغتشاشات مقابل در پایداریشان نیز و یادگیری در هاآن العادهفوق قابلیت عصبی، های

  (.1389)معینی و همکاران، 1است ورودی

الگوسازی و پیش بینی متغیر  جهت ،GMDH2 عصبی از شبکه تحقیق، این رو در این از

 رارگرفتهقو با نتایج حاصل از روش رگرسیون مقایسه و مورد تحلیل و ارزیابی  شدهاستفاده هدف

 .است

بررسی شده است. ادبیات  2تجربی صورت گرفته در بخش بر این اساس در ادامه، مطالعات 

به تفصیل ارائه گردیده  3در بخش  تحقیق شامل مبانی نظری مدیریت سود و نظریه های مرتبط

، روش شناسی تحقیق تشریح شده است. نتایج و تحلیل محاسبات در بخش 4است. در بخش 

 بخش مقاله خواهد بود.ایان، پ6گیری و پیشنهادات در بخش ارائه گردیده و نتیجه 5

 

 مطالعات تجربی -9

موارد  صورتبهتحقیقات خارجی که در زمینه شبکه عصبی در حوزه مالی صورت گرفته است 

 زیر ارائه می شود:

و  MLP( در تحقیقی به پیش بینی مدیریت سود با مدل شبکه عصبی 2118)4و چو 3تسایی

و ( TEJ) داده های بورس اوراق بهادار تایوانبا استفاده از  .درخت تصمیم گیری پرداختند

، دهبر مدیریت سود بو مؤثرتحقیقات پیشین از عوامل  بر اساس که متغیر ورودی 11مجموعه 

 را نشان می دهد. ٪81بالاتر  سود رو به  استفاده گردیده است. نتایج تحقیق صحت پیش بینی

آموزش و  c5و cartوسیله روش همچنین آنان از مدل درخت تصمیم استفاده کردند که به 
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آزمون شده بود، که نتایج نشان می دهد که مدیرت سود زمانی رخ می دهد که شرکت ها در 

 %11شرایط مشابهی مانند عملکرد پایین شرکت، تداوم سود بالا و سهام در دست مردم به میزان 

رخ م گیری نبا ترکیب مدل های شبکه عصبی و درخت های تصمی افزایش و کاهش می یابد.

قایسه با در متری از دقت پیش بینی را فراهم نمی کند بلکه قواعد تصمیم گیری مهم  یبالاتر

 را فراهم میکند.مدل شبکه عصبی از استفاده به تنهایی 

( در بررسی مدل های مبتنی بر شبکه عصبی به پیش بینی مدیریت سود پرداخت 2113) 1هوگلند

، پرسپترون چند لایه ای SOM 2)که آیا مدل های شبکه ی عصبی شامل خودسازمان دهی)

(MLP )3( و شبکه عصبی رگرسیون کلیGRNN)4  بهتر از روش های مبتنی بر خطی چند

بهترین عملکرد و  مدل  GRNNدهد که مدل پایه یبخشی و خطی عمل می کند، نتیجه نشان م

پایه رگرسون خطی ضعیف ترین عملکرد را دارا می باشد. بنابر این با کمی پیش داوری، نتایج 

 عنوانبهنشان می دهد که در هر پنج مدل بررسی شده در این مطالعات، اقلام تعهدی اختیاری 

 شاخص برای ارزیابی مدیریت سود می باشد.

( به بررسی پیش بینی مدیریت سود بر اساس منطق فازی پرداخته است. تعداد 2113هوگلند)

زیادی از مطالعات حسابداری مدیریت سود را بر اساس مدل رگرسیون خطی پشنهاد شده توسط 

بررسی کرده اند. یک مشکل قابل توجه در مدل جونز استفاده از سری های  1991مدل جونز 

ورت های مالی می باشد. یک جایگزین برای محاسبه مدل زمانی طولانی از اطلاعات ص

ضرایب مدل با حداقل  جایبه 5(FLRرگرسیون خطی، استفاده از رگرسیون شده خطی فازی)

است. نتایج نشان می دهد که عملکرد هر دو نوع مدل زمانی که طول 6(OLSمربعات معمولی)

این است که تفاوت معناداری  ندهدهنشانسری های زمانی کم می شود، کاهش می یابد و این 

بین اقلام تعهدی اختیاری تخمین زده شده بین مدل ها وجود ندارد. همچنین نتایج نشان می 

                                                      

1. höglund. 

2. self-organizing map. 

3. Multilayer perceptron. 

4. general regression neural network. 

5. fuzzy linear regression. 

6. ordinary least squares. 
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در تشخیص شبیه  - OLS بهتر از مدل جونز بر اساس- FLR دهد که مدل جونز بر اساس

 سازی مدیریت سود در زمانی که برآورد سری زمانی کوتاه است، می باشد.

ه های شبکبا استفاده از روش های  هابانکدر تحقیقی در مورد پیش بینی بحران های مالی در 

 شبکه های عصبی گسترش متقابل، GMDH 1دسته بندی گروهی داده های عددی  عصبی

CPNN 2 وARTMAP  است. اثر هر یک  شدهانجام( 2111توسط راویسانکار و راوی) فازی

ی اسپانیایی، هابانکاز این روش های با استفاده از چهار مجموعه داده های مختلف مربوط به 

است.  به علاوه آمار  قرارگرفتهی ایالات متحده مورد آزمایش هابانکو  UKی ترکیه ، هابانک

t-statistic,     f-statistic وGMDH  ورودی به  عنوانبهبرای ویژگی های انتخاب شده

GMDH  ،CPNN  وARTMAP  فازی تغذیه می کند. مشاهده شده است که ویژگی های

آمار در تمام مجموعه داده های یکسان هستند. علاوه بر این،  -Fانتخاب شده توسط تی آمار و 

انتخاب شده در ویژگی های وجود دارد.  GMDHآمار و -tیک همپوشانی خوبی توسط 

فازی در حالت مستقل  ARTMAPو  CPNNدر مقایسه با GMDH عملکرد این ارقام با 

. است شدهانجامخود، بدون انتخاب ویژگی های اعتبار سنجی متقابل ده بار در طول مطالعه 

عملکرد بهتری نسبت به تمام روش های با یا بدون انتخاب  GMDHنتایج نشان می دهد که 

 دارد. یویژگی های

موارد  صورتبهتحقیقات داخلی که در حوزه مالی در زمینه شبکه عصبی صورت گرفته است، 

 زیر ارائه می شود:

( در مقاله ای به بررسی دقت پیش بینی مدیریت سود با استفاده از 1391حجازی و همکاران)

 11پرداختند که از  شبکه های عصبی و درخت تصمیم گیری و مقایسه آن با مدل های خطی

متغیر  عنوانهبمتغیر مستقل و اقلام تعهدی اختیاری  عنوانبهگذار بر مدیریت سود  تأثیرتغیر م

است، نتایج حاصل از این تحقیق نشان داد که روش شبکه عصبی و درخت  شدهاستفادهوابسته 

تصمیم در پیش بینی مدیریت سود نسبت به روش های خطی دقیق تر و دارای سطح خطای 

ناً مدیریت سود با متغیر های اقلام تعهدی اختیاری و غیراختیاری دوره قبل و کمتری است. ضم

 عملکرد شرکت، اندازه، تداوم سود در هر دو روش دارای بیشترین ارتباط است.

                                                      

1. Group Method of Data Handling. 

2. Counter Propagation Neural Network. 
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ه ش بینی مدیـریت سـود با استفادپی(، در تحقیق خود به بررسی 1391حساس یگانه و همکاران)

 پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران یهااز شبـکه عصبی و درخت تصمیم در شرکت

ی هاختدری عصبی و ها شبکهکه دقت پیش بینی  دهدیمنشان  هاآنپرداختند. نتایج بررسی 

 ی خطی در پیش بینی سود بالاتر است.هامدلتصمیم از 

در پیش بینی قیمت سهام، روش های گوناگونی به کاررفته است، اما هیچ کدام از آن ها نمی 

تواند، به تمام متغیر های شرکت کننده در برآورد مدل قیمت سهام  و اثر هر یک از آن ها  و 

و  ARIMAحل خطای مدل بپردازد. اکثر حوزه های پیش بینی، روش های کلاسیکی چون 

 ون شبکه های عصبی را برای پیش بینی قیمت سهام قرار دارند.روش های نوینی، چ

( در پژوهشی به پیش بینی شاخص قیمت سهام در بورس اوراق بهادار  1384سینایی و همکاران)

ی شواهدی مبنی بر رفتار آشوبناک شاخص قیمت در بورس  ارائهتهران به وسیله شبکه عصبی و 

یه در این پژوهش از نوع پرسپترون چندلا شدهگرفتهه کار اوراق بهاردار می پردازد. شبکه عصبی ب

(MLP است که به روش الگوریتم پس انتشارر خطا آموزش دیده اند، و شامل شبکه های )

عصبی پیش خور سه لایه و چهار لایه با تعداد نرون های مختلف در لایه های  ورودی و پنهان 

 شدهاستفادهاخص قیمت در هفته بعد برای پیش بینی ش ARMAاست. همچنین از مدل خطی 

 ARIMAاست. نتایج نشان می دهد که شبکه های عصبی عملکرد بهتری نسبت به مدل خطی

برای خطای شبکه در  MSEبرای پیش بینی شاخص قیمت دارند و همچنین مقدار قابل قبول 

در  ی این مطلب است که حرکات آشوبناک دهندهنشانداده ها آزمون و برآورد شده که 

ی شواهدی علیه فرضیه  دهندهنشانمحاسبه شده  2R رفتارشاخص قیمت وجود دارد.  و آزمون 

 بازار کارا و گشت تصادفی است.

( همچنین در مقاله ایی دیگر به پیش بینی قیمت سهام روز بعد 1389حیدری زارع و همکاران )

های عصبی مصنوعی می  در بورس اوراق بهادار تهران با مدل پرسپترون چند لایه از شبکه

در این پژوهش، شاخص های اقتصادی عمده )شامل نرخ دلار  مورداستفادهپردازد. متغیر های 

نماینده ای از کل شرکت  عنوانبهآمریکا و یورو، قیمت طلا و نفت( و همچنین شاخص کل نیز 

ان می حقیق نشهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهاردار تهران در نظر گرفته می شود. نتایج ت

پیش بینی مناسب تری ارائه  MLPتصادفی،  صورتبهدهد که در صورت تقسیم بندی داده ها 

داده و می توانیم به این شبکه داده های جدیدی افزوده و دوباره آن را آموزش داده و جوابی که 

انایی شبکه وشبکه به ما ارائه می دهد خیلی بهتر از گذشته می باشد و این می تواند دلیلی بر ت
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 افزاررمنعصبی در یادگیری و پویا بودن مدل را نشان دهد. نتایج پیش بینی در شبکه عصبی در 

با  Neurakو  NeuroSolutionsهای  افزارنرمی که در طوربههای مختلف متفاوت بوده 

همراه بودند. ولی در رگرسیون و بسیاری  Neurointelligenceپاسخ های متفاوتی نسبت به 

 از مدل های پیش بینی دیگر تنها با تغییر تعداد متغیرها می توان نتایج پیش بینی را بهبود بخشید.

( به روشی دست یافته شده که حاصل ادغام رگرسیون 1391در پژوهش قلی زاده و همکاران) 

ی ممعمولی و رگرسیون فازی به همراه بهینه سازی و نافازی سازی پارامتر ها با الگوریتم ژنتیک 

باشد. در پایان دو روش رگرسیون معمولی و رگرسیون فازی نافازی شده با الگوریتم ژنتیک با 

هم مقایسه می شود. نتایج حاصل از به کارگیری این روش با روش رگرسیون معمولی نشان می 

 قابل ملاحظه ای کاهش یافته است. طوربهدهد که خطا 

 به شرح زیر بررسی شده است: سایر تحقیقات داخلی در موضوع مدیریت سود

( در تحقیقی به ارزیابی مدل های مبتنی بر اقلام تعهدی برای کشف 1388نیکومرام و همکاران )

ر کل ، دموردبررسیمدیریت سود پرداختند. یافته های این تحقیق نشان می دهد که از مدل های 

، دی به سه مدل هیلی مدل های مبتنی بر روش های برآورد رگرسیونی از توان بیش تری نسبت

آنجلو و تعدیل شده ی دی آنجلو برخور دارند. از میان روش های رگرسیونی، روش اصلی 

( از توان کمتری برای تبیین مدیریت سود برخوردار است. در مورد ویرایش بعدی 1991جونز)

، و مدل جامع دی 2112و مدل ساده ی دی چاو 1995مدل جونز، ویرایش تعدیل شده ی جونز 

و نسخه های تورم زدایی شده ی آن از توان قابل قبولی برای کشف مدیریت سود  2112چاو

 برخوردار بودند.

(در مقاله ای به بررسی انگیزه های مدیریت سود در شرکت های 1388مدرس و همکاران )

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار در مورد صنایع نفتی، شیمایی و فلزی پرداخته است. به 

رای معیاری ب عنوانبهن منظور با استفاده از مدل تعدیل شده جونز، اقلام تعهدی اختیاری را همی

محاسبه نموده و سپس با جایگذاری در مدل 1381 -1386 هایسالتشخیص مدیریت سود بین 

رگرسیون مدیریت سود تعریف شده، فرضیات آزمون شد. نتایج حاصل نشان می دهد که اندازه 

د های بدهی محرکی برای مدیریت سود در شرکت های هر دو گروه صنعت شرکت و قراردا

می باشد، اما متغیر اجتناب از زیان کم تنها بر مدیریت سود در شرکت های صنعت  موردبررسی
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ملیاتی های عدارد. بعلاوه بین انحراف در فعالیت تأثیرفرآورده های نفتی و محصولات شیمایی 

 و صنعت رابطه معناداری یافت نشد.و مدیریت سود شرکت ها، در د

( در پژوهشی به بررسی افزایش تدریجی اهرم مالی و میزان جریان 1389هاشمی و همکاران )

شاخصهای رفتارهای فرصت طلبانه مدیران بر مدیریت سود  عنوانبهنقدی آزاد و رشد شرکت 

روه آزمایش شامل می پردازد. شرکتها را به دو گروه آزمایش و کنترل طبقه بندی شدند. گ

شرکتهایی است که دارای اهرم مالی افزایشی هستند و گروه کنترل نیز شامل شرکتهایی است که 

در طی دوره همواره درجه اهرم مالی زیادی داشته اند. نتایج آزمون فرضیه های پژوهش نشان 

-ند با شرکتمی دهد که میزان مدیریت سود در شرکتهایی که همواره درجه اهرم مالی زیادی دار

هایی که بتدریج درگیر افزایش اهرم مالی می شوند تفاوت معناداری ندارد. سایر نتایج نشان می 

دهد جریان نقدی آزاد و رشد شرکت عواملی تاثیرگذار در میزان رفتارهای فرصت طلبانه ی 

 گذار بوده است. تأثیرمدیران هستند که در  میزان مدیریت سود 

( در مقاله ای به بررسی رابطه اجزای اقلام تعهدی و نسبت های 1391هاشمی و همکاران ) 

مالی منتخب با قیمت سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهاردار تهران پرداختند. 

 شدهادهاستفبدین منظور نه فرضیه تدوین و برای تجزیه و تحلیل داده ها از سه مدل رگرسیون 

سهم ، شامل متغیرهایی است که می تواند در زمینه دستکاری است. هر مدل علاوه بر سود هر 

صورت های مالی و ارزیابی رابطه سود و قیمت دارای محتوای اطلاعاتی باشد. برای تجزیه و 

و از روش داده های  1387تا  1381شرکت بین سالهای  137تحلیل داده ها از اطلاعات مالی 

مربوط بودن سود هر سهم، نسبت های سرمایه  هندهدنشانترکیبی استفاده گردیده است. نتایج 

در  %95در گردش به دارایی ها، بازده دارایی، سودخالص به فروش و گردش دارایی در سطح 

تبیین قیمت سهام شرکت های نمونه است. همچنین در رابطه با سود هر سهم و قیمت سهام، در 

ود، اهمیت زیادی نشان نمی دهد. معیاری برای کیفیت س عنوانبهنظر گرفتن اقلام تعهدی 

سود هر سهم مربوط ترین متغیر حسابداری به ارزش شرکت است و بین دارایی های  طورکلیبه

 جاری وقیمت سهام رابطه معکوس وجود دارد.

 

 مبانی نظري تحقیق  -9
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موضوع اصلی هنگام بحث در مورد مدیریت سود، تقارن بین مربوط بودن و قابل اطمینان بودن 

اطلاعات ثبت شده حسابداری می باشد. تمرکز کامل بر قابل اطمینان بودن، مدیریت فقط می 

تواند جریان نقدی تحقق یافته را گزارش نماید، در حالیکه با تمرکز به مربوط بودن، ارزش فعلی 

(. بنابر این گرچه مربوط 1994جریان نقدی قابل پیش بینی آینده را تصویب می کند)دیچو، 

معتبر بودن در گزارش بطور کامل با هم متناقض نیستند، معمولاً به دلیل افزایش مربوط  بودن و

بودن، اطلاعات حسابداری ثبت شده زیان می بیند. مشکل این است که گزارش مربوط بودن 

توسط مدیریت شرکت انجام می شود که به نوبه خود شامل حداقل درجه ای از ذهنیت می 

 باشد.

دخالت عمدی در فرآیند  "دیریت سود را این چنین تعریف نموده است:( م1989)1اسکیپر

به دست آوردن برخی مزایای شخصی از سوی مدیران یا  باهدفگزارشگری برون سازمانی 

تعریف جامع تر مدیریت سود باید در برگیرنده ی  "وی بلافاصله می افزاید : "سهامداران.

 أمینتات زمان بندی سرمایه گذاری یا تصمیمات مدیریت سود واقعی ایجاد شده از راه تصمیم

 "مالی برای تغییر سود گزارش شده یا برخی از اجزای آن نیز باشد.

( مدیریت سود وقتی است که مدیران قضاوت خویش را در گزارشگری 1999هیلی و والن )

ای همالی و نحوه ثبت و گزارش مبادلات بصورتی وارد نمایند که تغییری در محتوای گزارش 

مالی صورت داده؛ یا برخی از سهامداران را نسبت به  عملکرد اقتصادی شرکت گمراه نمایند؛ یا 

 ذارند.گ تأثیربر معیار ها و پیامدهای قراردادی که وابسته به ارقام حسابداری گزارش شده اند، 

ررسی ببه دلیل این که بررسی برآوردهای مختلف کاری دشوار است برای کنترل مدیرانه، این  

( علیرغم مشکلاتی که در مورد گزارشات مربوط وجود 1999ها آسیب پذیر می شوند )اسلوان، 

دارند، میزان مختلفی از مربوط بودن و معتبر بودن توسط اطلاعات حسابداری ثبت و گزارش 

 یشده مورد نیاز قرار می گیرد، بنابر این بطور کلی قوانین حسابداری مورد قبول، میزان اختیارات

بهره برداری از اختیاراتی فراهم شده  عنوانبهدر گزارش فراهم می کند. در کل مدیریت سود 

 قرار گیرد.  موردبررسیتوسط قوانین پذیرفته شده حسابداری، می باشدکه می تواند 

                                                      

1. Schippe.  
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بر استفاده از اقلام تعهدی حسابداری در جهت گمراه کردن سرمایه گذاران تاکید کرد و  1لویت

و  1993 3و بارتو1389نامید. )حساس یگانه،  2"بازی با ارقام"طی سخنرانی آن را 

( بیان می نمایند که مدیریت سود فرایندی است تا مدیران در چارچوب اصول 1387حجازی،

 د مورد انتظار خود را نشان دهند.پذیرفته شده حسابداری، سو

( بیان می نماید که مدیریت سود عبارت از اینکه مدیر می تواند رویه ای از 2117)4اسکات 

حسابداری را که به هدف خاصی منجر می شود، انتخاب نماید. وی عنوان نمود که مدیریت 

. از دیدگاه قراردادسود را می توان از دو دیدگاه قراردادها و گزارشگری مالی مورد توجه 

قراردادها، مدیریت سود می تواند راهی کم هزینه محسوب گردد. زیرا بدان وسیله  شرکت را 

در برابر پیاید های اقتصادی ناشی از قراردادهای ناقص مصون نمود. از دیدگاه گزارشگری مالی، 

تفاده . مدیران با اسگذارد تأثیرمدیر می تواند از طریق مدیریت سود بر ارزش بازار سهام شرکت 

از دو رویکرد سود را مدیریت می نماید؛ یکی کاربرد اقلام تعهدی و دیگر، تغییر سیاست های 

حسابداری. در رویکرد اقلام تعهدی، هر قلم تعهدی در ابتدا در یکی از دو طبقه اختیاری یا غیر 

 اختیاری قرار می گیرد.

ت که مدیر به سطر آخر صورت سود و زیان ( بیان می کند، این موضوع روشن اس2119اسکات)

توجه زیادی می نماید. با این فرض که مدیر می تواند از مجموعه ای از رویه ها، یک رویه 

حسابداری را انتخاب نماید. این امر  طبیعی است که ما انتظار داشته باشیم او رویه ای را انتخاب 

زار شرکت را به حداکثر برساند. این پدیده خواهد کرد که مطلوبیت مورد نظر خود و یا ارزش با

را مدیریت سود می نامند. درک مدیریت سود بدین سبب برای حسابداران اهمیت دارد که آن 

ها می توانند بدین وسیله در سود و سودمند بودن اطلاعات ناشی از سود خالص درک بهتری 

 حسابداری را انتخاب نماید که به پیدا کند. مدیریت سود یعنی اینکه مدیر می تواند رویه ای از

هدف خاصی دست یابد. استفاده از اقلام تعهدی حسابداری برای مدیریت سود، هم مورد توجه 

 سیاستگذاران و هم دانشگاهیان بوده است. 

 نظریه هاي مدیریت سود

                                                      

1. Levitt. 

2. Number Game. 

3. Bartov. 

4. Scott. 
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 نظریه چشم انداز: اسکیپر چشم انداز اطلاعاتی را در مقام عنصر کلیدی زیربنای مطالعه 

ی مدیریت سود قرار می دهد. وی معتقد است چشم داشت اطلاعاتی فرض می کند که یدهپد

افشاهای حسابداری  دارای یک درونه یا بار اطلاعاتی است که علائم فایده مندی را به ذی نفعان 

رله یا مخابره می کند. بنابراین مدیران با آگاهی از این چشم داشت از مدیریت سود برای برآوردن 

 .مورد انتظار ذی نفعان استفاده می کنند سود

نظریه کارگزاری: دو رویکرد وجود دارد، یکی رویکرد سهامداران یا رویکرد سنتی که بیانگر 

و  دتمکوتاهتضاد منافعی است بالقوه که بین سهامداران و  مدیران وجود دارد. تاکید بر سود 

ایش ثروت است. بر این اساس مدیران فدا کردن سود بلندمدت بهترین و کوتاه ترین راه افز

دیگری بر اساس رویکرد   (2،1976و مکلینگ 1مشوق لازم را برای مدیریت سود دارند. )جنسن

 با  دیگر گروه های ذی نفعان آنکهمعتقدند در این رویکرد مدیران نه تنها با سهامدار آنکهذی نفع

ند. و مسئولیت پذیری شرکت یافت شرکت رابطه دارند. آنان رابطه مثبتی را بین مدیریت سود

 (2116)پرایور، ساروکا، و تریبو،

( می گوید که اگر شرکتی در یک سال سود 4،2114و کلارک 3نظریه حساب شویی: )جرودن

به  هانآپایین را تجربه کند ممکن است سود آن سال را با شستن یا استحمام دارایی ها)تبدیل 

هزینه (کاهش دهد. بر این اساس اگر حساب شویی در چارچوب اصول حسابداری پذیرفته ی 

همگانی باشد مدیران بعداً از بابت حساب شویی ها که قبلاً انجام داده اند جریمه و توبیخ نمی 

شوند. از دیگاه زاروین حساب شویی زمانی رخ می دهد که مدیران جدید جایگزین مدیران 

مهمترین ضعف این نظریه این است که فقط بخشی از فعالیت های مدیریت سود را  قبلی شود.

 تبیین می کند.

ند. آنان مالی وام گرفته ا تأمیننظریه پذیرایی: این نظریه برای تبیین مدیریت سود از ادبیات 

یی امعتقدند مدیران با متورم کردم اقلام تعهدی از خوش بینی سرمایه گذاران نسبت به سود پذیر

 می کنند.

                                                      

1. Jensen. 

2. Meckling. 

3. Jordan. 

4. Clark. 
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نظریه شرکت: این نظریه در مقایسه با رقبایش مسلط و عام است. سه رویکرد اصلی به تعاریف 

شرکت که نظریه ی شرکت را به حوزه حسابداری پیوند داده اند عبارت اند از: رویکرد هزینه 

ها، دقانونی. سنگ بنای تمام این رویکر -ی قراردادها ، رویکرد تصمیم گیری، رویکرد ساسی

 مشخصه شرکت های عام به رسمیت می شناسد. عنوانبهجدایی مالکیت از کنترل 

رشته ای از قراردادها تعریف می شود  عنوانبهرویکرد هزینه قراردادها: طبق این رویکرد شرکت 

علت وجودی قراردادهای نوشتاری مدون یا رسمی،  تضاد منافع میان طرف های قرارداد است. 

دهندگان ترجیح می دهند، پیش از آنکه به اصل پولشان برسند شرکت سود  برای مثال، قرض

تقسیمی به سهامداران نپردازد. کارکنان ترجیح می دهند حقوق و مزایای بیشتری داشته باشند، 

کمتر بپردازند. در چنین وضعیتی، سود از وسیله به  هاآنحال آنکه مالکان ترجیح مید هند به 

رکت ها ممکن است سود را برای تبعیت از ارقام مشخص شده در هدف تبدیل می شود و ش

 قراردادشان مدیریت کنند.

یم اطلاعات با ارزش برای تصم عنوانبهرویکرد تصمیم گیری: رویکرد تصمیم گیری سود ها را 

گیرندگان در نظر می گیرد. اگر همه ذی نفعان کاملاً منطقی باشند، مدیریت سود نمی تواند بدون 

ی صریح یا تلویحی سرمایه گذاران انجام شود. از این رو، یا مدریت سود بی خطر است اجازه 

چون گزارش مدیریت شده حقیقت را برملا می کند، یا حقیقت را مخدوش می کند، اما خرابی 

 حاصل کمتر از هزینه استنباط و بیرون کشیدن حقیقت است.

ابزاری را برای کنترل اثربخش مدیران  قانونی: اذعان می کند که سهامداران -رویکرد سیاسی

ندارند. اعداد سود اندازه ی عملکرد با ارزشی هستند که فعالیت های شرکت را خلاصه می کنند 

و به سهامداران اجازه می دهند استفاده ی بهتری از مجموعه ابزار های محدوشان بکنند. مدیریت 

ابزاری اثربخش برای پل زدن  -آیندهفراهم آوردن نشانه ای برای ارزش  _سود در معنی خوب

و برچیدن ناقرینگی اطلاعات بین مدیریت و سهامداران بدون ورود به جزئیات است. مدیریت 

 نتیجه حاکمیت ضعیف است. -تخریب حقیقت _سود به معنی بد

 

 روش شناسی تحقیق -4
وند. اره می شدر بیشتر مطالعات فرض بر آن است که سودها بوسیله اقلام تعهدی حسابداری اد

بر این اساس مدلهای مختلفی که اقلام تعهدی را به اقلام غیر اختیاری )اقلام تعهدی قابل پیش 
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بینی( و اقلام تعهدی اختیاری ) اقلام تعهدی غیر قابل پیش بینی (تقسیم می کند پیشنهاد شده 

 است. 

ند. ا شدهگرفتهدر نظر اقلام تعهدی برآورد شده با این طرح ها نماینده ای برای مدیریت سود 

برای کاربرد روش های ارزیابی تعهدات اختیاری مشکلاتی وجود دارد و آن این است که 

مدیریت سود مستقیماً قابل اندازه گیری نیست. یعنی اینکه تشخیص دادن فعالیتهای مدیریت 

طرح می  نسود از فعالیتهای کلی تجاری کاری دشوار است . بنابر این بررسی عملکرد واقعی ای

تواند گیج کننده باشد. قابلیت مدلهای برآورد  اقلام اختیاری در بیرون کشیدن بخش اختیاری از 

 است. قرارگرفته موردبررسیاقلام تعهدی در برخی از مطالعات 

 

 اندازه گیري اقلام  تعهدي کل

     کل است.ی برآورد اقلام تعهدی اختیاری، تعیین تعهدات هاطرحقدم اول برای استفاده از 

 اساساً دو روش برای محاسبه اقلام تعهدی کل وجود دارد :  

)ی:  تعهدات کل اترازنامهروش  -1 ,i tTA
با کم کردن اقلام تعهدی کل از تغییرات در   (

 .شودیمی غیر نقدی در گردش محاسبه هاهیسرما

 , , , , , ,i t i t i t i t i t i tTA CA CL CASH DCL DEP        
,i tCA  تغییر در دارایی های جاری در سال =t 

,i tCL =  تغییر در بدهی های جاری در سالt 

,i tCASH =  تغییرات در وجه نقد و معادل وجه نقد در سالt 

,i tDCL  تغییر در بدهی های جاری غیر عملیاتی در سال =t 

,i tDEP  هزینه استهلاک در سال =t 

CFO)ی نقدی ؛ جریان نقدی  از عملیات هاانیجرصورتحساب های  -2 از سود قبل از   (

)اقلام  غیرمترقبه  EXBI  .شودیمکسر (

,i tTA EXBI CFO    
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دوم؛ برای محاسبه اقلام تعهدی کل، روش صورت گردش وجوه نقد بدین صورت  درروش

کم می  (EXBI)( از درآمدهای قبل از ارقام غیر مترقبهCFOاست که جریان نقدی عملیاتی )

وند. از این دو روش ، روش صورت گردش وجوه نقد ارجحیت دارند زیرا مطالعات گذشته ش

نشان داده  که ترکیب و تصاحب شرکتها و تحریم ها و تبدیل ارزی منجر به ارزیابی یک طرفه 

 (. 2،2112و هربار 1تعهدات کل می شود )کالینز

حسابداری تکیه می کند. در مدیریت سود اساساً به اختیارات خود در خصوص اقلام تعهدی 

تفاوت میان سود حسابداری و جریانهای  صورتبه(، مدیریت سود 1985پی پیشنهاد نظری هیلی)

 نقدی حاصل از عملیات تعریف می شود و شاخصی مهم برای تشخیص کیفیت سود است. 

: هدف از روش های برآورد تعهدات اختیاری تقسیم اقلام روش برآورد تعهدات اختیاري

تعهدی به  اقلام تعهدی اختیاری و غیر اختیاری است. قسمت غیر اختیاری بودن تعهدات بخشی 

است که مدیریت شرکت اصلاً کنترلی ندارد و یا اگر هم دارد کنترل کمی دارد. بخش اختیاری 

دیریت شرکت است. بنابر این تعهدات اختیاری اقلام تعهدی، به عبارت دیگر، تحت کنترل م

 نماینده ای برای مدیریت سود می باشد. عنوانبهارزیابی شده با این طرح ها 

( کارایی مدل تعدیل شده جونز در بازار بورس اوراق بهادار بنگلادش 2111و همکاران ) 3اسلام

مدیریت سود معرفی گردید ند. در این تحقیق مدل دیگری برای کشف قراردادرا مورد ارزیابی 

که در آن از تعدیل کننده درآمد سال جاری استفاده شد و اموال و ماشین آلات از مدل جونز 

حذف گردیده است. همچنین تفاوت بین بهای تمام شده کالای فروش رفته و حسابهای پرداختنی 

صنعت  7دل در و مجموع هزینه استهلاک و هزینه مزایای پایان خدمت اضافه شده است. این م

   R2با مدل تعدیل شده جونز مقایسه گردید و از معیار  1985-2115مختلف در طی سالهای 

برای این منظور استفاده نمودند. نتایج نشان می دهد، کاراریی و دقت مدل تعدیل شده جونز در 

بود و قدرت کشف  %84در حدود  هاآنمدل   R2بازار بورس بنگلادش ضعیف بود و سطح 

 لام تعهدی آن بیشتر می باشد.اق

                                                      

1. Collins. 

2. Hribar. 

3. Islam. 
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( در مطالعه ای ضمن بررسی مدلهای مدیریت سود مبتنی بر اقلام 2111دیچو و همکاران )

تعهدی رویکرد جدیدی برای اندازه گیری مدیریت سود معرفی نمودند. در این تحقیق از رویکرد 

ه جونز، دیچو شبیه سازی داده ها برای آزمون قدرت کشف مدل های هیلی، جونز، تعدیل شد

و دچو و مک نیکولز استفاده شد. یافته ها نشان داد قدرت آزمون مدلهای مبتنی بر اقلام تعهدی 

 ضعیف است.

( در مطالعه ای قدرت مدلهای مختلف اقلام تعهدی در کشف شرکتهای 2117جونز و همکاران )

مدل مختلف را متقلب و رابطه میان وجود و میزان تقلب با اقلام تعهدی اختیاری در نه 

ه اند. نتایج نشان داد کل اقلام تعهدی با رویداد تقلب رابطه دارد ولی اقلام قرارداد موردبررسی

 از مدلهای جونز، تعدیل شده جونز و مدل عملکرد  آمدهدستبهتعهدی اختیاری 

 ای با تقلب ندارد.رابطه

( و دچو و همکاران 2111)1ز(، مک نیکول2115(، کوتاری و همکاران )2111کولینز و همکاران )

رشد و  مسئله( در مطالعات مختلف نشان دادند مدلهای جونز و تعدیل شده جونز به 1998)

عملکرد شرکت توجهی ندارند و اقلام تعهدی اختیاری حاصله از این مدلهای صحیح و دقیق 

 افزایش می. چنانچه مدل ها برای عملکرد و رشد شرکت تعدیل گردند، کارایی مدلها باشدنمی

 یابد.

 ي مبتنی بر رگرسیون خطی: هامدل

مدل جونز تعدیل شده، قویترین آزمون مدیریت سود را فراهم می کند.  آمدهدستبهطبق نتایج 

زیر محاسبه می  صورتبه (𝜀𝑖,𝑡)تعهدی اختیاریبا استفاده از مدل تعدیل شده جونز، اقلام 

 شوند:

(5-5), , ,,

1 2 ,

, 1
, 1 , 1 1

1
( ) ( )i t i t i ti t

i t

i t
i t i t t

REV REC PPETA

A A A A
  


 

    

, 1i tA 
      t-1کل دارایی ها در پایان سال : 

,i tREV تغییر در درآمد های عملیاتی بین سال:t 1و-t 

,i tRECتغییر در خالص حسابهای دریافتنی بین سال: t 1و-t  

                                                      

1. Mc Nichols. 
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,i tPPE ناخالص دارایی های ثابت مشهود در پایان سال :t 

,i tTA کل اقلام تعهدی در سال :t 

,i t بخش اختیاری کل اقلام تهدی شرکت است.   دهندهنشان: باقی مانده، که 


در دوره مشاهده    OLSکه از طریق رگرسیون خاص صنعت هستندپارامتر های  و

 تخمین زده می شوند.

 متغیر هاي مستقل

تمام متغیرهای مستقل جهت تعدیل در کل داریی های های پایان دوره هر شرکت بر 

 مجموع کل دارایی های اول دروه تمام شرکت ها ضرب شده است

𝑐𝑎𝑠ℎ ×  
Ai

∑Ai,t−1
  , 𝐶𝑙 × 

𝐴𝑖

∑𝐴𝑖,𝑡−1
  ,  CFO ×  

Ai

∑Ai,t−1
 , EXBI ×  

Ai

∑Ai,t−1
 

[𝑅𝐸𝑉 − (Administrative costs + 𝑐𝑜𝑠𝑡)]  × 
Ai

∑Ai, t − 1
 

(𝐴𝑖, 𝑡) ×  
Ai

∑Ai,t−1
 , (𝑅𝐸𝑐𝑖, 𝑡)  × 

Ai

∑Ai,t−1
 , (𝑃𝑃𝐸 + 𝐷𝐸𝑃) ×  

Ai

∑Ai,t−1
 

𝑝

𝑏
 ×  

Ai

∑Ai,t−1
 , 

𝑝

𝐸
 ×  

Ai

∑Ai,t−1
  

i,tCASH  وجوه نقد در پایان سال =t،   i,tCL بدهی های جاری در پایان سال =t 

i,tCFO  وجوه نقد عملیاتی در پایان سال =t، i,tEXBI=  سود خالص پس از کسر مالیات 

i,tREV درآمد عملیاتی در پایان سال=t، Costبهای تمام شده = 

 =Administrative costsهزینه های اداری 

1-i,tA هایسال=تغییرات در دارایی ها بین t، 1و-t 

1-i,tREC=  هایسالتغییرات در خالص حسابهای دریافتنی  بین t 1و-t 

i,tPPE=  ناخالص دارایی های ثابت مشهود در پایان سالt 

i,tDEP هزینه استهلاک در پایان سال =t،  p/b=  ارزش بازار بر ارزش دفتری 

p/E ارزش بازار بر سود هر سهم = 

 

 GMDH نوع شبکه عصبی 
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های مختلف از است که از به هم پیوستن جفت 1هامجموعه ای از نرون GMDHشبکه عصبی 

آیند. به این صورت که شبکه با ترکیب چند ای درجه دوم به دست میطریق یک چند جمله

، برای یک مجموعه از 𝑦̂را با خروجی 𝑓 ها، تابع تقریبیهای حاصل از تمامی نرونایجمله

𝑋های ورودی = {𝑥𝑛 …𝑥3, 𝑥2, 𝑥1} با حداقل خطا در مقایسه با𝑦  کند. پس پیش بینی می

 ورودی و یک خروجی، نتایج واقعی به شکل زیر است. nداده مشتمل بر  Mبرای 

𝑦𝑖 = 𝑓(𝑥𝑖1, 𝑥𝑖2, 𝑥𝑖3, … , 𝑥𝑖𝑚)             (𝑖 =
1,2, … ,𝑀)                                             (1)                              

بر اساس  ،Xرا برای هر سلسله بردار  𝑦̂در این به دنبال شبکه ای هستیم که بتواند خروجی 

 ( پیش بینی کند.2رابطه )

𝑦𝑖̂ = 𝑓(𝑥𝑖1, 𝑥𝑖2, 𝑥𝑖3, … , 𝑥𝑖𝑚)             (𝑖 = 1,2,3, … ,𝑀) (2)                                     

شود.نیمم ی که میانگین مربعات خطای پیش بینی میطوربه  

𝑀𝑆𝐸 =
∑ (𝑦𝑖̂−𝑦𝑖)

2𝑀
𝑖=1

𝑀
→ 𝑚𝑖𝑛 (3)                                                                                                                    

 ( نوشت:4رابطه ) صورتبهتوان شکل عمومی این اتصال را می

𝑦 = 𝛼0 + ∑ 𝛼𝑖
𝑛
𝑖=1 𝑥𝑖 + ∑ ∑ 𝛼𝑖𝑗𝑥𝑖𝑥𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1 + ∑ ∑ ∑ 𝛼𝑖𝑗𝑘𝑥𝑖𝑥𝑗𝑥𝑘

𝑛
𝑘=1

𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1 + ⋯   

(4)          

ای به شود.شکل درجه دوم و دو متغیره این چند جملهای  ابواخننکو نامیده میکه چند جمله

 شکل زیر است:

𝑦̂ = 𝐺(𝑥𝑖,, 𝑥𝑗) = 𝛼0 + 𝛼1𝑥𝑖 + 𝛼2𝑥𝑗 + 𝛼3𝑥𝑖
2 + 𝛼4𝑥𝑗

2 + 𝛼5𝑥𝑖𝑥𝑗          (5)                        

آید که اختلاف بین مقدار واقعی و ای به دست میدراین رابطه به شیوه  α𝑖ضرایب مجهوله 

 𝐺iکمینه شود. برای هر تابع  𝑥𝑗و  𝑥𝑖ها را برای هر جفت متغیر ورودی محاسبه شده خروجی

 منظوربهکل آن )هر نرون ساخته شده(، ضرایب معادلات هر نرون برای حداقل کردن خطای 

 آید.ای ورودی و خروجی، به دست میها بر تمام جفت مجموعهانطباق بهینه وروردی

𝐸 =
∑ (𝑦𝑖−𝐺𝑖)

2𝑀
𝑖=1

𝑀
→ 𝑚𝑖𝑛                                   

                                                      

1.Neuron. 
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(6                                                   )  

متغیر ورودی  nها( از دوتایی )نرونهای ، تمامی ترکیبGMDHای الگوریتم پایه درروش

 آید. در نتیجهها از روش حداقل مربعات به دست میساخته شده و ضرایب نامعلوم تمامی نرون

(𝑛
2
) =

n(n−1)

2
-( نشان داده می7مجموعه ) صورتبهشوند که نرون در لایه دوم ساخته می  

 شود.

{(𝑦𝑖, 𝑥𝑖𝑝, 𝑥𝑖𝑞)|(𝑖 = 1,2, … , )  𝑎𝑛𝑑  𝑝, 𝑞 ∈ (1,2, … ,𝑀)} 

(7)                                         

کنیم، میتوان تایی استفاده میردیف سه Mبرای هر  5از شکل درجه دوم تابع بیان شده د رابطه 

 بیان کرد. 8آن را به شکل ماتریسی رابطه 

𝐴𝛼 = 𝑌         

(8                                                                                                            )  

 ( است، یعنی:5که در آن، بردار ضرایب مجهول معادله درجه دو نشان داده شده در رابطه )

α = {α0, 𝛼1, … , 𝛼5} 
(9                                             )                                                     

                                                                                           و

𝑌 =
{𝑦1, 𝑦2, 𝑦3, … , 𝑦𝑀}𝑇 (11                                                                            )

              

 از شکل تابع به راحتی قابل مشاهده است که:

𝐴 =

[
 
 
 
 
1 𝑥1𝑝 𝑥1𝑞 𝑥1𝑝

2 𝑥1𝑞
2 𝑥1𝑝𝑥1𝑞

1
⋮
1

𝑥2𝑝 𝑥2𝑞 𝑥2𝑝
2 𝑥2𝑞

2 𝑥2𝑝𝑥2𝑞

⋮       ⋮     ⋮    ⋮           ⋮
𝑥𝑀𝑝 𝑥𝑀𝑞 𝑥𝑀𝑝

2 𝑥𝑀𝑞
2 𝑥𝑀𝑝𝑥𝑀𝑞]

 
 
 
 

(11                                                     )  

( 12، حل معادلات را به شکل رابطه )Multiple-Regressionمربعات از آنالیز  روش حداقل 

 دهد:به دست می
𝐴 = (𝐴𝑇𝐴)−1 𝐴𝑇𝑌 (12                                                                                                 )  

مدل سازی )آموزش( بر اساس تعریف های پنهانی وخروجی در مرحله ها در لایهضرایب نرون

نه یابی شود و بهیاولیه برنامه از سطح معناداری و فاصله ا طمینان  مورد نظر پژوهشگر،تعیین می
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 ود.شها، توسط الگوریتم ژنتیک انجام میها و سازوکار غربال سازی دادهضرایب و معادلات نرون

، هدف جلوگیری از واگرایی شبکه و نیز مرتب ساختن GMDHدر طراحی شبکه عصبی 

بکه ی که با تغییر این پارامتر ساختار شطوربهساختار شبکه به یک یا چند پارامتر عددی است، 

قابلیت های منحصر به مثل الگوریتم ژنتیک  به دلیل دارا بودن  1های تکاملیتغییر کند. روش

رد وسیعی در کارب پیش بینی غیرقابلفرد در پیدا کردن مقادیر بهینه و امکان جستجو در فضاهای 

 های عصبی دارند. طراحی شبکه

 باهدف GMDHافزار محاسباتی مبتنی بر روش تلفیقی الگوریتم ژنتیک و شبکه عصبی نرم

  MATLAB افزارنرمبینی، با استفاده از پیشکمینه خطای مدل سازی و  2سازی دو منظورهبهینه

 دهد.بینی و الگوسازی فرآیند را گزارش میای از نقاط بهینه خطای پیشطراحی شده که مجموعه

در ایران صورت گرفته GMDH کارهای متعددی در حوزه اقتصادی با استفاده از شبکه عصبی 

 عبارتند از: هاآنکه مهمترین 

(، از این نوع شبکه عصبی مبتنی بر الگوریتم ژنتیک، برای پیش بینی 1387ابریشمی و همکاران )

قیمت بنزین با دو روش قیاسی و قواعد تحلیل تکنیکی، استفاده کرده اند. متغیرهای ورودی 

تحلیل  درروشقیاسی شامل کلیه عوامل مؤثر)درون و برون سیستمی( بر قیمت بنزین و  درروش

 %96می باشد. نتایج نشان از دقت بیش از  بلندمدتشامل میانگین های متحرک کوتاه و تکنیکی 

تحلیل تکنیکی  است.  همچنین در مقایسه  %99پیش بینی و پایداری روش قیاسی و بیش از 

ر معنی داری از الگوی رگرسیونی بهت طوربهمعیارهای خطا، دقت پیش بینی های شبکه عصبی، 

 می باشد.

پیش بینی تقاضای  مقایسه ی روش های منظوربهاین الگوریتم از (، 1387همکاران ) ای وشرزه

اند. نتایج حاصله حاکی از آن است که پیش بینی تقاضای کردهدر شهر تهران استفاده آب سرانه 

آب با استفاده از این نوع شبکه عصبی،  نسبت به برآوردهای حاصله از الگوهای ساختاری و 

 درجه ی کارایی بیشتری برخوردار است. سری زمانی، از

(، از رویکرد هوشمند تلفیقی این شبکه عصبی، الگوریتم ژنتیک و 1387معینی و همکاران )

محاسبه  ورمنظبه خام فروش نفتخرید و پیشسازی چند منظوره، برای تحلیل قیمت پیشبهینه

                                                      
1. Evolutionary. 

2.  Multi-objective optimization program. 
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کی ی بر قواعد تحلیل تکنیبینی در روندهای مختلف بازار مبتنحداکثر عایدی حاصل از پیش

های مختلف بازار روزه برای دوره 11تا  5دهد در بازه زمانی اند. نتایج نشان میاستفاده نموده

 رسد. می %97عایدی مطلق به 

(، از این روش برای الگو سازی و پیش بینی رشد تولید ناخالص 1388ابریشمی و همکاران )

یش بینی در افزایش دقت پاند. برتری شبکه عصبی ه نمودهداخلی به قیمت ثابت در ایران، استفاد

 ، بر اساس معیارهای خطا، مورد تائید قرار گرفت. ARIMAرشد اقتصادی، نسبت به روش 

یر غجهانی شدن بر صادرات (، برای الگو سازی و پیش بینی اثرات 1388ابریشمی و همکاران )

 97دقت پیش بینی های بیش از  دهندهنشاننفتی ایران، از این روش استفاده نمودند. نتایج، 

 درصدی بود.

(، شاخص قیمت و بازده نقدی بورس اوراق بهادار تهران را مبتنی بر 1388مهرآرا و همکاران)

رت گرفته واین روش، الگو سازی و پیش بینی نمودند که نتایج مبین دقت بالای پیش بینی ها ص

 می باشد. 

(، از این روش برای پیش بینی قیمت گازوئیل مبتنی بر قواعد تحلیل 1389ابریشمی و همکاران )

های ورودی شبکه، طی دوره عنوانبه، بلندمدتو  مدتکوتاههای متحرک تکنیکی، شامل میانگین

مانی، از سری زاند. پیش بینی های شبکه عصبی نسبت به روش مختلف بازار استفاده نموده

 خطای کمتر و دقت بالاتری برخوردار بود.                                                                                      

ثباتی قیمت نفت را پیش بینی نمودند. مقایسة نتایج حاصل از بی (،1389مهرآرا و همکارن )

، دو نوع الگوی مبتنی GARCH(1,1)تصادسنجی ، شامل الگوی اقموردبررسیچهار الگوی 

دهد که نشان می GARCH(1,1)و الگوی ترکیبی شبکة عصبی و  GMDHبر شبکة عصبی 

 اند.ارائه داده GARCH(1,1)بینی بهتری را نسبت به الگوی اقتصادسنجی الگوی ترکیبی، پیش

را مبتنی بر  قواعد تحلیل پیش بینی قیمت در بازار آتی نفت خام (، 1389مهرآرا و همکاران)

، عایدی ها  نهسالا، عایدهای تجمعیبرای  ،مطرح مدل های معیارسایر در مقایسه با تکنیکی، 

ر دشبکه عصبی با تفاوتی قابل ملاحظه  ایرهمگی ب ،های شارپ در یک دورة بازار و نسبت

 قرار دارند.  یبالاتر سطح

برای الگو سازی و پیش بینی تورم در ایران از شبکه عصبی مذکور (، 1389مهرآرا و همکاران)

 ها ینیبدقت بالای پیش دهندهنشاناست. نتایج  شدهاستفادهرویکرد بنیادی و تکنیکی  دوبا 

 می باشد.
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(، قیمت آمونیاک را با دو روش تحلیل بنیادین و تکنیکی پیش بینی 1389مهرآرا و همکاران)

، مورد تأئید  ARIMAیش بینی، نسبت به روش نمودند. برتری شبکه عصبی در افزایش دقت پ

 .قرار گرفت

(، اثرات گوناگون جهانی شدن اقتصاد بر روی تقاضای کل نیروی 1389ابریشمی و همکاران )

  ARDLکار و همچنین تقاضای نیروی کار ماهر و غیر ماهر در ایران را با استفاده از دو مدل

رد بهتری دهد شبکه عصبی عملکو شبکه عصبی، الگو سازی و پیش بینی کردند. نتایج نشان می

 ، دارد.ARDLدر پیش بینی متغیر هدف نسبت به روش 

 یافته هاي تحقیق -1
 جامعه و نمونه آماري

ی هاشرکتی جمع آوری شده از هادادهاین تحقیق از نوع تحقیقات کاربردی است که بر اساس 

شرکت برای  11. بدین ترتیب اطلاعات مالی ردیگیمانجام  1392-1389طی دوره زمانی بیمه، 

 سال جمع آوری گردید.  4

 نتایج شبکه عصبی 

جهت الگوسازی، تعیین وزن و اهمیت هر یک از متغیرهای مدل  GMDHروش شبکه عصبی 

شد، ورودی    سود به کار برده  سته های در مدیریت  شامل حداقل   1های آموزشداده دود (71% 

شامل حداکثر   2ها( و آزمونداده شده  داده 31%) سیم  ی که ابتدا داده های بخش طوربهاند ها( تق

، مدل بهینه را تعیین و در بخش دوم مورد آزمون قرار می  3آموزش، از طریق فرآیند شبیه سازی 

ستم ورودی      سی صل از این  صبی     -دهند. نتایج حا شبکه ع  لایه 2به ازای  GMDHخروجی 

ســود و زیانی تعدیل   TAروش؛  4. در این قســمت از می باشــد( 1به شــرح جدول ) 4پنهان

سود و زیانی جهت الگوسازی و پیش     TAترازنامه ای، مدل جونز تعدیل شده و    TAشده،  

 است. شدهاستفادهبینی مدیریت سود 

                                                      

1. Train. 
2. Test. 

3. Simulation. 

4. Hidden Layers. 
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 : الگوي انجام تحقیق  5نمودار

 
شناسایی و مقایسه متغیرهای مؤثر و با اثر مضاعف )ابریشمی و همکاران،        منظوربه( 1جدول )

 است. شدهارائه(، به تفکیک حالات مختلف 1388

 شبکه عصبی نتایج تجزیه و تحلیل-5 جدول

 متغیر ردیف

اثر 

متغیر بر 

TA  
سود و 

زیانی 

تعدیل 

 شده

 

 متغیر

 اثر متغیر

  TAبر 

ترازنامه 

 ای

اثر متغیر 

 A/TAبر

)مدل جونز 

تعدیل 

 شده(

 

 متغیر

اثر 

متغیر بر 
TA 

سود و 

 زیانی

 

1 
وجوه نقد * 

 شاخص تعدیل
- 

 دلتای وجوه نقد

 
 - وجوه نقد - 

2 

دارایی های 

 جاری*

 شاخص تعدیل

 - - دلتای دارایی جاری -
دارایی های 

 جاری
- 

3 

بدهی های 

 جاری*

 شاخص تعدیل

- 
 دلتای بدهی جاری

 
- - 

بدهی های 

 جاری
- 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 tf

e.
ra

ja
.a

c.
ir

 o
n 

20
24

-0
3-

28
 ]

 

                            25 / 38

http://tfe.raja.ac.ir/article-1-63-en.html


 5931/تابستان2های اقتصاد مالی/سال اول/شمارهفصلنامه نظریه                                                553

 

 متغیر ردیف

اثر 

متغیر بر 

TA  
سود و 

زیانی 

تعدیل 

 شده

 

 متغیر

 اثر متغیر

  TAبر 

ترازنامه 

 ای

اثر متغیر 

 A/TAبر

)مدل جونز 

تعدیل 

 شده(

 

 متغیر

اثر 

متغیر بر 

TA 

سود و 

 زیانی

 

4 

وجوه نقد 

 عملیاتی*

 شاخص تعدیل
 وجوه نقد عملیاتی  * 

وجوه نقد 

 عملیاتی
 

5 

سود خالص 

پس از کسر 

 مالیات*

 شاخص تعدیل

* 
سود خالص پس از 

 کسر مالیات
*  

سود خالص 

پس از کسر 

 مالیات

* 

6 

درآمد ها پس 

از کسر هزینه 

اداری و بهای 

*  تمام شده

 شاخص تعدیل

- 

 دارایی تغییرات

 دوره اول کل های

 دوره پایان

- - 

درآمد ها پس 

از کسر هزینه 

اداری و بهای 

 تمام شده

- 

7 

 درآمد تغییرات

 و دوره اول

*  دوره پایان

 شاخص تعدیل

- 
 اول درآمد تغییرات

 دوره پایان و دوره
*  

 درآمد تغییرات

 و دوره اول

 دوره پایان

 

8 

تغییرات دارایی 

های کل اول 

دوره و پایان 

دوره * 

 شاخص تعدیل

- - -  

تغییرات 

دارایی های 

کل اول دوره 

 و پایان دوره

- 

9 

 تغییرات

 حسابهای

 اول دریافتنی

*  دوره وآخر

 شاخص تعدیل

- 

 حسابهای تغییرات

 وآخر اول دریافتنی

 دوره
 - 

 تغییرات

 حسابهای

 اول دریافتنی

 دوره وآخر

- 
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 متغیر ردیف

اثر 

متغیر بر 

TA  
سود و 

زیانی 

تعدیل 

 شده

 

 متغیر

 اثر متغیر

  TAبر 

ترازنامه 

 ای

اثر متغیر 

 A/TAبر

)مدل جونز 

تعدیل 

 شده(

 

 متغیر

اثر 

متغیر بر 

TA 

سود و 

 زیانی

 

11 

 دارایی )خالص

 هزینه+  ثابت

*  استهلاک(

 شاخص تعدیل

- 

 دارایی )خالص

 هزینه+  ثابت

 استهلاک(
- - 

 )خالص

 + ثابت دارایی

 هزینه

 استهلاک(

- 

11 p/b  p/b * - p/b - 

12 p/E  p/E  - p/E - 

13 - - 

ناخالص دارایی 

ثابت/دارایی اول 

 دوره
 * 

تغییرات وجوه 

 نقد
- 

   / دارایی اول دوره1 - - 14
تغییرات 

 دارایی جاری
- 

15 - - 

 –)تغییرات درآمد 

تغیرات حسابهای 

دریافتنی(/دارایی 

 اول دوره

-  
تغییرات بدهی 

 جاری
- 

16 - - 

تغییرات حصه 

جاری بدهی های 

 بلندمدت

* - 

تغییرات حصه 

جاری بدهی 

 های بلندمدت
- 

 تحقیق نتایج ماخذ:  

(، متغیرهای با    علامت ) با  )اقلام تعهدی کل(،   در جدول فوق متغیرهای مؤثر بر تابع هدف     

 اند. شده( نشان داده -( و متغیرهای کم اثر یا بدون اثر با علامت )مضاعف با علامت ) تأثیر

شاهده می  سود خالص پس از کسر مالیات و وجوه       همانگونه که م ستقل  شود متغیرهای م

ود و  تعهدی کل ساقلام "بیشتری بر  متغیر وابسته  تأثیر p/E و  p/b نقد عملیاتی و نسبت های 

می  که در تما "ســود خالص پس از کســر مالیات"یکه متغیر طوربهداشــته  "زیانی تعدیل شــده

  مضاعف تأثیر، در اکثر مدل ها، دارای یک عامل مؤثر تکرار شده عنوانبهدر  شدهانجامهای الگو

شد.  می سبت های  "و "وجوه نقد عملیاتی "با سایر مدل      "و   p/b ن ست. در  نیز متغیر مؤثر ا
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، در صورتی که متغیر وابسته از روش سود و زیانی باشد،      شده انجامها که با تغییر متغیر وابسته  

ستقل  سر مالیات   "متغیر م ستقل   و "سود خالص پس از ک مانند   "وجوه نقد عملیاتی  "متغیر م

شــناخته شــده اســت و   مؤثرمتغیر  ئف ویک متغیر اثر گذار مضــا  عنوانبهمدل قبل به ترتیب 

در مدل  p/Eو   p/b نســبت های " جایبهنیز  "تغییرات درآمد در ابتدا و پایان دوره  "متغیر 

محسوب می شود و متغیرهای     مؤثرمتغیر  عنوانبه "اقلام تعهدی کل سود و زیانی تعدیل شده  

سبت های " صو    "p/Eو   p/b ن شند. و در  سته از  داری اثر کم تری می با رتی که در متغیر واب

روش ترازنامه ای و جونز تعدیل شــده اســتفاده شــود ، شــاهد نتایج متفاوت با مدل های اقلام 

  "و  "تغییرات وجوه نقد   "یکه متغیرهای مســتقل طوربهتعهدی کل ســود و زیانی هســتیم ،  

وه  وج"و  "ل دوره ناخالص دارایی های ثابت / دارایی های او "و "تغییرات حسابهای دریافتنی

هســـتند و متغیر های   مؤثر" p/Eنســـبت "و "یک / دارایی های اول دوره  "و  "نقد عملیاتی

سبت های  " صه جاری بدهی های بلندمدت  "و  " p/bن   "و  "تغییرات درآمد"و  "تغییرات ح

دارای اثر مضــائف می باشــد  و در صــورت انتخاب متغیر   "ســود خالص پس از کســر مالیات

سته د  شده، متغیر مستقل   واب ایی  یک / دار "و  "سود پس از کسر مالیات   "ر مدل جونز تعدیل 

ــابهای دریافتنی (/ دارایی     –) تغییرات درآمد  "و "تغییرات درآمد  "و  "اول دوره تغییرات حسـ

ستند و   مؤثر "اول دوره  ستقل   "ه ناخالص دارایی های ثابت / دارایی های اول  "متغیر های م

با اثر مضــائف می باشــند. متغیرها حاکی از آن اســت که اقلام  "نقد عملیاتی  وجوه"و  "دوره 

  "وجوه نقد عملیاتی "و  "تغییرات درآمد "و  "سود خالص پس از کسرمالیات   "تعهدی کل به

ست و تحت     ساس ا ستقل  آن قرار می تأثیردر اکثر مدل ها ح   ناخالص "گیرند. و متغیرهای م

شتر مدل های    "یک / دارایی اول دوره  "و  "ل دوره دارایی های ثابت/ دارایی او اثر خود را بی

 و بر تابع هدف مؤثر بوده است.ترازنامه ای و جونز تعدیل شده  نشان داده 

 ( به تفکیک متغیرهای مؤثر، مضاعف و بدون اثر )کم اثر( را نمایش می هد.2جدول )

 متغیرهاي مؤثر ، مضاعف و بدون اثر )کم اثر(  -9جدول
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 تحقیق نتایج ماخذ:  

 مقایسه نتایج پیش بینی هاي شبکه عصبی مبتنی بر معیار خطا

معیار به شـــرح زیر   2در این تحقیق، از  مورداســـتفادهارزیابی و مقایســـه روش های  منظوربه

 است. شدهاستفاده

 به شرح زیر مورد مقایسه قرار گرفت.  RMSE  1اول؛ معیار جذر میانگین مجذور خطا

𝑅𝑀𝑆𝐸 = √
∑ (𝑦𝑖̂ − 𝑦𝑖)

2𝑀
𝑖=1

𝑀
 

 بیانگر مقادیر پیش بینی متغیر خروجی است.   𝑦̂نشان گر مقادیر واقعی متغیر خروجی و  yکه 

به شرح زیر استفاده می کنیم. دوم، برای مقایسه دقت پیش بینی روش های مذکور از فرآیند 

(Mehrara et al,2010) 

متناظر با آن محاسبه  yو مقادیر واقعی  ^yباید مقدار زیر را برای هر یک از مقادیر پیش بینی ابتدا

 نمائیم:

 

Yt = {
𝐼𝐹 𝑦𝑡+1 − 𝑦𝑡 > 0         𝑇𝐻𝐸𝑁   1
𝐸𝐿𝑆𝐸                                               0

} 

 

 و

𝑌̂t = {
𝐼𝐹 𝑦̂𝑡+1 − 𝑦𝑡̂ > 0         𝑇𝐻𝐸𝑁   1
𝐸𝐿𝑆𝐸                                               0

} 

 می آوریم. به دستسپس مقدار زیر را برای هر یک از داده های آزمون 

PTt = {𝐼𝐹 Yt − 𝑌̂t = 0                𝑇𝐻𝐸𝑁   1
𝐸𝐿𝑆𝐸                                               0

} 

 حال مجموع زیر را محاسبه می نمائیم.

SPT = ∑ PTt

n+k

t=n

 

 تعداد داده های آزمون می باشد.  kکه در آن 

                                                      

1  . Root Mean Square Error. 
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 زیر محاسبه می گردد. صورتبهدر نهایت دقت پیش بینی 

𝐶𝑜𝑟𝑟𝑒𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛 𝑅𝑎𝑡𝑒 = 100(1 − (
𝑆𝑃𝑇

𝑘
)) 

بینی برای روش های مختلف در جدول و دقت پیش RMSE ریمقادبر اســـاس نتایج تحقیق، 

   .است شده داده نشان( 3)

 بینی مقایسه نتایج پیش -9جدول

 متغیرها
TA   سود و زیانی

 تعدیل شده
TA  ترازنامه ای 

A/TA  مدل(

جونز تعدیل 

 شده(

TA سود و زیانی 

RMSE 112/1 356/1 248/1 183/1 

 8/2 7/9 4/11 5/5 بینیخطای پیش

 2/97 3/91 6/89 5/94 دقت پیش بینی

 تحقیق نتایج ماخذ:  

ــورت   3مطابق با نتایج جدول ) ــته ص ــبی که با تغییر متغیر وابس ــبکه عص (، از بین مدل های ش

)  رتصوبهسود و زیانی دارد بدین طریق که متغیر وابسته  اگر  TAگرفته، بهترین نتیجه را مدل 

ــر مالیات  ــود خالص پس از کس ــود، دارای بالاترین   –س جریان وجوه نقد عملیاتی( تعریف ش

ی و کمترین خطای پیش بینی می باشـــد. زمانی که دقت پیش بینی  بالا و خطای  دقت پیش بین

پیش بینی پایین می باشد بدین معنی است که مدل با دقت و درستی بالایی طراحی شده است.       

و پس از آن مدل ســود و زیانی تعدیل شــده که متغیر وابســته ســود و زیانی در یک شــاخص  

بر مجموع دارایی های اول دوره ( ضرب شده است. و پس از  تعدیل )دارایی پایان دوره تقسیم

آن مدل جونز تعدیل شده که باز هم یک مدل سود و زیانی است که بر )دارایی های اول دوره     

ــایر روش ها    ــت. و در آخر مدل ترازنامه ایی که روش کاملاً متفاوتی با س ــیم گردیده اس (تقس

 اجرا می شود.
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ده که ترکیب و تصاحب شرکت ها و تحریم ها و تبدیل ارزی منجر زیرا مطالعات گذشته نشان دا

به ارزیابی یک طرفه تعهدات کل می شود. از این رو، روش صورت سود و زیانی به روش 

 (. 2،2112و هربار 1ترازنامه ای ارجحیت دارند )کالینز

 

 نتیجه گیري و پیشنهادات     -1

 رارق های بیمه مورد بحث مدیریت سود شرکتعوامل مؤثر بر  در تحقیق حاضر اهمیت تعیین

، 92الی 89شرکت بیمه خصوصی طی سالهای  11با استفاده از اطلاعات صورتهای مالی  .گرفت

صورت پذیرفته و متغیرهای مؤثر بر  GMDHها از طریق شبکه عصبی تجزیه و تحلیل داده

( (TAه در اقلام تعهدی کل)با توجه به نتایج، متغیرهایی کاقلام تعهدی کل  شناسایی گردید. 

 بیشتری نسبت به سایر متغیرها بر مدیریت تأثیرطبق روش سود و زیانی  دخیل بودند دارای 

هستند.  مضاعف تأثیردارای "متغیر سود خالص پس از کسر مالیات "یکه طوربهسود می باشند، 

ها ر تمامی الگود " p/E نسبت "و  " p/bنسبت "،  "وجوه نقد عملیاتی "همچنین متغیرهای 

 متغیر سود خالص پس "دهنده اهمیت نتایج نشان. اندعوامل مؤثر پایدار، حضور داشته عنوانبه

ی که در اقلام تعهدی کل به روش سود و طوربهباشد. بر اقلام تعهدی کل می "از کسر مالیات 

 "یوجوه نقد عملیاتمتغیر  "زیانی و سود و زیانی تعدیل شده دارای اثر مضاعف می باشد. و در 

( روش محاسبه 2112دارای بیشترین اثر می باشد. مطابق با مطالعات گذشته کالینز و هربار )

ارجحیت دارند زیرا مطالعات گذشته (  CFO –EXBIاقلام تعهدی کل به روش سود و زیانی )

رفه ط نشان داده که ترکیب و تصاحب شرکتها و تحریم ها و تبدیل ارزی منجر به ارزیابی یک

 تعهدات کل می شود.

 گردد:بر این اساس، راهبردهای پیشنهادی، به شرح ذیل ارائه می

 توجهیلقابباتوجه به اینکه متغیر سود خالص پس از کسر مالیات در اکثرمدل ها دارای اثر   -1

بوده ، باید در اقلام تعهدی کل به این متغیر نگاه ویژه داشته باشیم. با توجه به اینکه در اکثر 

مدل های رگرسیونی از اقلام تعهدی کل استفاده می شود و دو روش برای تعیین اقلام 

                                                      

1. Collins. 

2. Hribar. 
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تعهدی کل وجود دارد، بهتر است در اقلام تعهدی کل نیز از روش سود و زیانی استفاده 

 شود.

بر اقلام تعهدی کل در  مؤثرنیز از متغیر های   p/b، p/Eنسبت هاینقد عملیاتی، وجوه  -2

نه در زمی شدهانجاممدل سود و زیانی تعدیل شده، می باشد. با توجه به سایر تحقیقات 

مدیریت سود با شبکه های عصبی که از متغیر های مدیریتی مانند نسبت اعضای غیر موظف 

ه مالی و .. استفاد تأمینهیئت مدیره و حساسیت در پرداخت و تداوم سود و فعالیت های 

در هیچ کدام از مدل های رگرسیونی و شبکه  p/b ، p/E نسبت های گردیده است ولی از 

ی به میان نیامده است ولی در مدل سود و زیانی تعدیل شده که از لحاظ های عصبی ذکر

می باشد. ولی تغیرات  مؤثرمیزان  دقت پیش بینی در مقام دوم قرار دارد جزء متغیر های 

شناخته شده ، نشانه ای  مؤثردرآمد که در مدل سود و زیانی و جونز تعدیل شده از اقلام 

 مدل های رگرسیونی می باشد.از تایید متغیر مذکور در سایر 

در صورت های مالی در پیش بینی مدیریت سود  مؤثرلذا پیشنهاد می شود از سایر نسبت های 

در مدل های سود و زیانی به روش شبکه عصبی استفاده گردد که هم دسترسی به آن جهت 

د م در مدل سواستفاده سرمایه گذاران و سایر علاقه مندان آسان تر و کاربردی تر می باشد و ه

تغیر های م عنوانبهو زیانی که دارای بالاترین میزان دقت پیش بینی و کمترین مقدار خطا است، 

 شناخته شده اند. مؤثر

توانایی بالای شبکه عصبی در الگوسازی مدل های پیچیده و با تعداد متغیرهای زیاد، در  -3

 سه ای )بین شبکه عصبی واین تحقیق و مطالعات پیشین، مطالعات آتی را از وجوه مقای

روش های سنتی( به سمت کاربرد الگوهای تلفیقی در حوزه روش های هوشمند، علی 

 الخصوص در مطالعات کاربردی، معطوف می نماید.

ه علل توج ازجملهمفهوم مدیریت سود در شرکتهای بیمه مهندسی مالی )صورتهای مالی(  -4

ر بمجامع و دریافت پادادش مدیران  مدیران در بخش بیمه به مقوله مدیریت سود توجه

درصدی از سود اعلامی شرکت می باشد. نحوه مهندسی مالی در شرکت های بیمه  اساس

 نحوه محاسبه ذخایر بیمه ای توانمیمشابه سایر شرکت ها در صنایع دیگر است که به آن 
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ک را هم اضافه کرد. اگردر شرکت های بیمه چارچوب انتخاب مدیران و انتخاب ریس

بدرستی صورت پذیرد، به عبارتی پرتفوی محوری مد نظر قرار نگیرد، نیازی به انجام 

 مهندسی مالی نخواهد بود.
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 Henrik Höglund, Detecting earnings management with neural networks, Expert 

Systems with Applications 39 (2012) 9024–9020 
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