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 چکیذُ

 تٛؾؼٝ،زضحبَ وكٛض 77 زض زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٔربضد زِٚت ثيٗ ٌط٘زطي ػّيت ضاثغٝ ثطضؾي ثٝ پػٚٞف ايٗ زض

 تؼييٗ ثطاي اؾت. قسٜ پطزاذتٝ قس٘س، ثٙسيتٛؾؼٝ)غيطاُپه(زؾتٝزضحبَ وكٛضٞبي ؾبيط ٚ ػضٛاُپه وكٛضٞبي ٌطٜٚ زٚ ثٝ وٝ

 قسٜ ذغب اؾتفبزٜ تهحيح ٔسَ ٚ ا٘جبقتٍيٞٓ ضٚيىطز اظ ٔتغيط زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٔربضد زِٚت زٚ ثيٗ ػّيت رٟت

عطفٝ ثيٗ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٔربضد زِٚت زٚ زٞس وٝ زض وكٛضٞبي ػضٛاُپه، ضاثغٝ ػّيت تطويجي٘تبيذ ٘كبٖ ٔياؾت. 

لبثُ ٔكبٞسٜ ٘يؿت. ثطاي وكٛضٞبي غيطاُپه، ٘تبيذ آظٖٔٛ ػّيت  ٔست ثيٗ زٚ ٔتغيط فٛقثبقس. أب ٞيچ ضاثغٝ ػّيت وٛتبٜٔي

وٝ قٛاٞسي ٔجٙي ثط ضاثغٝ ػّي اظ حبِيعطفٝ اظ ٔربضد زِٚت ثٝ زضآٔسٞب ٚرٛز زاضز. زضٌط٘زطي ٘كبٖ زاز وٝ ضاثغٝ ػّي يه

آٔسي ذٛز ضا افعايف زٞٙس ظيطا زضآٔسٞب ثٝ ٔربضد زِٚت ٚرٛز ٘ساضز. ثٙبثطايٗ زِٚت ٞب ثطاي وبٞف وؿطي ثٛزرٝ ثبيس ٔٙبثغ زض

 وٙتطَ ٔربضد  ثبػج وبٞف زضآٔسٞبي زِٚت قسٜ ٚ زض ٘تيزٝ ضٚي وؿطي ثٛزرٝ ٔؤحط ٘يؿت. 

 

 ا٘جبقتٍي، ٔسَ تهحيح ذغب.ٔربضد زِٚت، زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت، ػّيت ٌط٘زطي، ٞٓ :ٍاصگاى کلیذی

 .JEL :C21, O21, C21طبقِ بٌذی 
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 مقدمٍ .1

قٛز ِٚي زض ثطذي اظ ٔٛاضز ا٘زبْ ٔربضد ؾٍٙيٗ ثسِيُ ٌصاضي ٔبِي ٔحؿٛة ٔياثعاضٞبي ؾيبؾتٔربضد زِٚت يىي اظ 

ثبقس. اظ عطفي زضآٔسٞبي زِٚت ٔحسٚز ثٛزٜ ٚ زض ثطذي اظ وكٛضٞب اِعأبت التهبزي، ؾيبؾي ٚ ارتٕبػي أطي ارتٙبة ٘بپصيط ٔي

ي ػضٛ اُپه ثرف ظيبزي اظ زضآٔسٞبي ػٕٛٔي زِٚت ضا ثبقس. ثطاي ٔخبَ زض وكٛضٞبتبثغ ػٛأُ ذبضد اظ زؾتطؼ زِٚت ٔي

قٛز. ظا تؼييٗ ٔيزٞس وٝ ٔيعاٖ نبزضات ٚ ليٕت آٖ تبثغ قطايظ ثبظاض رٟب٘ي ٘فت ثٛزٜ ٚ ثهٛضت ثطٖٚزضآٔس ٘فتي تكىيُ ٔي

ٌصاضي ٔغطح ؾيبؾتتٛا٘س ثٝ ػٙٛاٖ اثعاض ثٙبثطايٗ ايٗ زضآٔسٞب اظ ا٘ؼغبف پصيطي لاظْ زض قطايظ حؿبؼ ثطذٛضزاض ٘يؿت ٚ ٕ٘ي

قٛ٘س وٝ ٔربضد ؾٍٙيٗ ٚ ٘بٔتٙبؾت  ثب زضآٔسٞبي ذٛز ضا تمجُ وٙٙس وٝ ايٗ ٔٙزط ثٝ ٞب ٌبٞبً ٔزجٛض ٔيٌطزز. اظ ايٗ ضٚ زِٚت

3قٛز. ايزبز وؿطي ثٛزرٝ زض التهبز ٔي
 

 پصيط اؾتوبٞف زض وؿطي ثٛزرٝ اظ ؾٝ عطيك أىبٖ

 زٞس.زِٚت ؾؼي وٙس ٔٙبثغ زضآٔسي ذٛز ضا افعايف  (1

 زِٚت ؾؼي وٙس ٔربضد ذٛز ضا ٔحسٚزتط وٙس. (2

 ٞط زٚ ؾيبؾت ثغٛض ٕٞعٔبٖ اؾتفبزٜ ٌطزز. (3

قٛز وٝ افعايف زضآٔسٞب )ٚ يب وبٞف ٔربضد( ضٚي ٔتغيط ٔمبثُ ذٛز تأحيط ٌصاقتٝ ٚ ؾيبؾت اتربشي ثطاي وٙتطَ ٌبٞبً زيسٜ ٔي

اي ثطاي وٙتطَ وؿطي ثٛزرٝ، ثبيس ضٚاثظ ٌصاضي ثٛزرٝٞطٌٛ٘ٝ ؾيبؾتوٙس. ثٙبثطايٗ لجُ اظ احط ٔياحط ٚ يب وٓوؿطي ثٛزرٝ ضا ثي

ػّت ٚ ٔؼِّٛي ثيٗ ٔتغيطٞبي زضآٔس ٚ ٔربضد ؾٙزيسٜ قٛز ٚ ثب قٙبذت چٍٍٛ٘ي رٟت ػّيت، ؾيبؾت ٔٙبؾت اتربش ٌطزز. ثٝ 

 زاقتٝ ثبقس: تٛا٘س ٚرٛزٔي ٞبي زِٚتِحبػ ٘ظطي چٟبض فطضيٝ ٕٔىٗ زض ٔٛضز ضاثغٝ ػّّي ٔيبٖ زضآٔسٞب ٚ ٞعيٙٝ

ٞبي ٞبي زِٚت اؾت ثٝ ايٗ ٔفْٟٛ وٝ افعايف زضآٔسٞب ثٝ ٞعيٙٝٔربضد زلاِت ثط آٖ زاضز وٝ زضآٔسٞب ػّت ٞعيٙٝ-فطضيٝ ٔبِيبت .1

       ظ٘س. ثيكتط زأٗ ٔي

ٌٛ٘ٝ  ٔبِيبت ثٝ ايٗ نٛضت وٝ افعايف ٔربضد زِٚت ٔٙتٟي ثٝ افعايف زضآٔس ذٛاٞس قس. ٔغبثك ايٗ فطضيٝ ٞط -فطضيٝ ٔربضد .2

ٞب ذٛاٞس قس. ايٗ افعايف ز٘جبَ آٖ ٔبِيبت ٞب ٚ ثٝظا ٔب٘ٙس رًٙ، ثحطاٖ يب ٔهبئت عجيؼي ٔٙزط ثٝ افعايف ٞعيٙٝتىب٘ٝ ثطٖٚ

قٛ٘س. چٙيٗ ٚضؼيتي ثٝ ػّت ٞبي ٔبِيبتي زائٓ تجسيُ ٔيٞب وٝ زض انُ تٛريٟي ثطاي ٚضؼيت ثحطا٘ي ٞؿتٙس ثٝ ؾيبؾتٔبِيبت

 تٛا٘س ذطٚد ؾطٔبيٝ ضا ثٝ ز٘جبَ زاقتٝ ثبقس.ي ثبلاتط زض آيٙسٜ ٔيٞبتطؼ اظ پطزاذت ٔبِيبت

يبثٙس. زض ايٗ حبِت تؼييٗ ؾغح ٞب ٔمبضٖ ثب ٞٓ افعايف يب وبٞف ٔيفطضيٝ ٕٞعٔب٘ي حبوي اظ آٖ اؾت وٝ زضآٔسٞب ٚ ٞعيٙٝ .3

 قٛز.ٔيٞب ٚ ٔٙبفغ ٟ٘بيي ا٘زبْ ٌصاضاٖ ثب تٛرٝ ثٝ ٞعيٙٝٞب تٛؾظ ؾيبؾتٔٙبؾت زضآٔسٞب ٚ ٞعيٙٝ

 قٛ٘س.ٞب ٔؿتمُ اظ يىسيٍط تؼييٗ ٔيٞب ٚ ٞعيٙٝفطضيٝ رسايي ٟ٘بزي ثٝ ايٗ ٔفْٟٛ وٝ ٔبِيبت .4

زٞس وٝ زض ثطذي وكٛضٞب رطيبٖ ؾججي ايٗ اضتجبط، زٚعطفٝ ٚ زض ٔغبِؼبت تزطثي ثٝ ػُٕ آٔسٜ زض وكٛضٞبي ٔرتّف ٘كبٖ ٔي

ثيٗ ٔربضد ٚ زضآٔسٞبي زِٚت ثطاي زٚ ٌطٜٚ اظ وكٛضٞبي عطفٝ اؾت. ٞسف ايٗ ٔمبِٝ ثطضؾي رٟت ػّيت ثطذي وكٛضٞب يه

حبَ تٛؾؼٝ اؾت. آظٖٔٛ تؼييٗ رٟت ػّيت زضحبَ تٛؾؼٝ قبُٔ وكٛضٞبي نبزضوٙٙسٜ ٘فت )ػضٛ اُپه( ٚ ؾبيط وكٛضٞبي زض

ي ٔبِي ٞباي ٚ ثرهٛل چٍٍٛ٘ي اؾتفبزٜ اظ ؾيبؾتٞبي ثٛزرٌٝصاضيتٛا٘س ٔب ضا زض ؾيبؾتثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد زِٚت ٔي

تٛا٘س ثطاي وبٞف وؿطي ثٛزرٝ وٕه وٙس. ثؼجبضت زيٍط ٞطٌبٜ ضاثغٝ ػّي ثهٛضت يىغطفٝ اظ زضآٔسٞب ثٝ ٔربضد ثبقس زِٚت ٔي

                                                           
3. Carneiro et.al (2005).  
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تٛا٘س ؾيبؾت ٔؤحطي ثبقس ظيطا ٔٙزط ثٝ افعايف ثب وٙتطَ ٔربضد، وؿطي ثٛزرٝ ذٛز ضا ثٟجٛز ثركس ٚ افعايف زضآٔسٞب ٕ٘ي

ضاثغٝ ػّي ثهٛضت يىغطفٝ اظ ٔربضد ثٝ زضآٔس ثبقس زِٚت ثطاي وبٞف وؿطي ثٛزرٝ ثبيس  ٌطزز. ٞطٌبٜٔتٙبؾت زض ٔربضد ٔي

ؾؼي وٙس ٔٙبثغ زضآٔسي ذٛز ضا افعايف زٞس ظيطا وٙتطَ ٔربضد  ثبػج وبٞف زضآٔسٞبي زِٚت قسٜ ٚ زض ٘تيزٝ ضٚي وؿطي 

-يه اظ ضٚـٞبي تٛأٔبٖ ٔبِي اؾتفبزٜ قٛز ٚ ٞطعطفٝ ثبقس ثبيس ؾيبؾتٞطٌبٜ ضاثغٝ ثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد زٚ ثٛزرٝ ٔؤحط ٘يؿت.

تٛا٘س ٔٙبؾت ثبقس ٚ ٟ٘بيتبً اٌط ضاثغٝ ػّي ثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد ٚرٛز ٞبي افعايف زضآٔسٞب ٚ وبٞف ٔربضد ثٝ تٟٙبيي ٕ٘ي

ذٛز ضا وٙتطَ ٞبي افعايف زضآٔسٞب ٚ يب وبٞف ٔربضد وؿطي ثٛزرٝ تٛا٘س ثب اؾتفبزٜ اظ ٞطيه اظ ؾيبؾت٘ساقتٝ ثبقس زِٚت ٔي

 4وٙس.

حبَ قٛز ضاثغٝ ػّيت ثيٗ ٔربضد ٚ زضآٔسٞبي زِٚت ثطاي زٚ ٌطٜٚ اظ وكٛضٞبي زضاظ آ٘زبئيىٝ زض ايٗ ٔغبِؼٝ ؾؼي ٔي حب٘يبً( 

تٛا٘س ثٝ ػٙٛاٖ اثعاضي ثطاي ٔمبيؿٝ حبَ تٛؾؼٝ، ثطضؾي قٛز ٘تبيذ تحميك ٔيتٛؾؼٝ، وكٛضٞبي ػضٛ اٚپه ٚ ؾبيط وكٛضٞبي زض

ٌطٜٚ اظ وكٛضٞب لطاض ٌيطز ثغٛضيىٝ پبؾد لاظْ ثطاي ايٗ ؾٛاَ ثٝ زؾت آيس: آيب زضآٔسٞبي ٘فتي ثٝ ػٙٛاٖ ؾٟٕي اظ وُ ثيٗ ايٗ زٚ 

 زضآٔسٞبي زِٚت زض تؼييٗ رٟت ػّيت ثيٗ ٔربضد ٚ زضآٔسٞبي زِٚت ٔٛحط اؾت؟

ؾؼٝ زض زٚ ٌطٜٚ رساٌب٘ٝ ػضٛ وكٛض ٔٙترت زض حبَ تٛ 77زض ايٗ ٔمبِٝ ضاثغٝ ػّيت ثيٗ ٔربضد ٚ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت 

ٔتغيط  زٚ ثيٗ رٟت ػّيت تؼييٗ ثطاي قٛز. ٔيا٘جبقتٝ ثٝ نٛضت تزطثي ثطضؾي اٚپه ٚ غيط اٚپه زضلبِت يه اٍِٛي پبُ٘ ٞٓ

5ذغب تهحيح ٔسَ ٚ ا٘جبقتٍي ٞٓ ضٚيىطز اظ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٔربضد زِٚت زض وكٛضٞبي ػضٛ اٚپه
 (ECM) 

ٚ آظٖٔٛ ػّيت  VAR 6ػّيت ثيٗ زٚ ٔتغيط ٔصوٛض زض وكٛضٞبي غيط اٚپه اٍِٛي  رٟت تؼييٗ ثطاي ٕٞچٙيٗاؾت.  قسٜ اؾتفبزٜ

يبثس.  ٔيٌط٘زط زض چبضچٛة ايٗ اٍِٛ ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت. زض ازأٝ، ثرف ثؼسي ٔمبِٝ ثٝ ٔطٚض ازثيبت ٘ظطي اذتهبل 

 ترٕيٗ ثٝ تحميك ضٚـ قطح ثب پبيب٘ي ثرف زض ٟ٘بيت زض ٚوٙيٓ  ٔي زض ثرف ؾْٛ ٔغبِؼبت تزطثي ٌصقتٝ زض ايٗ حٛظٜ ضا ٔطٚض

 پطزاذت. ذٛاٞيٓ ٘تبيذ اضائٝ ٚ ٔسَ ٚ ثطآٚضز

 

لٍت  هالیاتی درآهذّای ٍ هخارج بیي ارتباط سهیٌِ در هختلف ًظزی دیذگاّْای .5  د

ظيطا  ػٕٛٔي ذيّي پبييٗ ثٛز،  ٔربضداظ رًٙ رٟب٘ي اَٚ ثؿيبض ٔحسٚز ٚ حزٓ   فؼبِيت زِٚت زض ظٔيٙٝ ٔؿبئُ التهبزي تب لجُ

ٔبِي ا٘سن   ايٗ حزٓ .اؾتػٕٛٔي ٚ ٔزطي ػساِت ارتٕبػي   زاض ٘ظٓ زا٘بٖ ولاؾيه زِٚت تٟٙب ػٟسٜالتهبز  عجك زيسٌبٜ

زا٘بٖ ولاؾيه ايزبز تؼبزَ زض التهبز اي اظ ٘ظط ؾيط تحَٛ التهبزي اظ ذٛز ثٝ ربي ٌصاضز. تٛا٘ؿت آحبض لبثُ ٔلاحظٝ ٕ٘ي

زا٘ؿتٙس  ٚ تٟٙب ثٝ ٘مف ٔبِي ٔبِيبت تٛرٝ زاقتٙس. ايٗ ٌطٜٚ ٚنَٛ بزولاٖ ضا تٛؾظ ٔىب٘يعْ ثبظاض أطي تحمك يبفتٙي ٔيالته

ٞب، زا٘ؿتٙس. ثٝ ٘ظط آٟ٘ب ثٟتطيٗ ٔبِيبتٞب ضا تٟٙب ثطاي رجطاٖ ٞعيٙٝ تِٛيس ٚ اضائٝ وبلاٞب ٚ ذسٔبت ػٕٛٔي ضطٚضي ٚ لاظْ ٔئبِيبت

ٞبي غيط  وٕتطيٗ ٔمساض زضآٔس ٔبِيبتي ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاض٘س. ضٕٙب ثٝ زِيُ ايٗ وٝ ٔربضد زِٚتي ضا زض حٛظٜ ٞبيي ٞؿتٙس وٝٔبِيبت

                                                           
1. Baffes and Shah(1994). 
5. Error Correction Model. 

6. Vector Auto-Regressive. 
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حُ ٔٙبؾت رٟت ثٟجٛز ٚضؼيت التهبزي ربٔؼٝ پيكٟٙبز ٕ٘ٛز٘س، زِٚت حسالّي ضا ثٝ ػٙٛاٖ يه ضاٜوبضآٔس تّمي ٔيحبوٕيتي ٘ب

 . 7ٕ٘ٛز٘سٔي

ثحطاٖ ػظيٕي التهبز وكٛضٞبي  1929زض التهبز ذهٛني ضٚاد پيسا وطز تب ايٙىٝ زض ؾبَ ثب ٚلٛع رًٙ رٟب٘ي اَٚ زذبِت زِٚت 

ٝ ػسْ زذبِت ثپي زض وكٛضٞبي ٔرتّف ٘ظطيٝ زا٘كٕٙساٖ ولاؾيه ضا وٝ ٔؼتمس ضزضوٛز پي اي ٕ٘ٛز. تبظٜ آٔطيىب ٚ اضٚپب ضا ٚاضز ٔطحّٝ

٘ظطيبت ذٛز ضا زض وتبثي تحت ػٙٛاٖ  1936َطاض زاز تب ايٙىٝ ويٙع زض ؾبثطٚظ ضوٛز ٚ ثحطاٖ ثٛز ٔٛضز تطزيس ل  زِٚت زض التهبز ٚ ػسْ

زذبِت زِٚت . ثحطاٖ اِعأي زا٘ؿتغ التهبزي ثطاي ضف  ثٟطٜ ٚ پَٛ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛز ٚ زذبِت زِٚت ضا زض ظٔيٙٝ ٔؿبئُ ٘ظطيٝ ػٕٛٔي اقتغبَ،

تٛؾؼٝ ٔساْٚ ٔربضد ػٕٛٔي، زِٚت ضا  ايزبز وطزٜ اؾت.ٞبي ػٕٛٔي ضا  زض ظٔيٙٝ ٔؿبئُ التهبزي ٚ ارتٕبػي افعايف ضٚظافعٖٚ ٞعيٙٝ

تطيٗ ٘ٛع ٔٙجغ زضآٔسي ثٝ قٕبض  وٝ ؾبِٓ  ت اؾتبٌٛ٘بٌٖٛ ٔتٛؾُ قٛز وٝ يىي اظ آٟ٘ب ٔبِي يثٝ ٔٙبثغ زضآٔس ٘بٌعيط وطزٜ اؾت ٔطتجبً

ذهٛني ٔحسٚز ثٝ زضآٔسٞبيي ٔؤؾؿٝ   قٛز يؼٙي ٔيعاٖ ٔربضد يه زض التهبز ذهٛني ٔربضد زض حسٚز زضآٔسٞب تؼييٗ ٔي. ضٚز ٔي

ظيطا ٔربضد  ػٕٛٔي تؼييٗ وطز.  تٛاٖ ٔربضد ضا زض حسٚز ظطفيت زضآٔسٞبي ٕ٘ي  فؼبِيت زِٚت زض اذتيبض زاضز ِٚي زض حٛظٜ  اؾت وٝ

ي ٚظبيف ػٕٖٛٔٛ زضآٔس ٔحسٚز وطز چ ٔربضد ضا ثٝ زِيُ فمساٖ  تٛاٖ ٔيعاٖ قٛز ٚ ٕ٘ي ثٝ ٚظبيف زِٚت تؼييٗ ٔي  ػٕٛٔي ثب تٛرٝ

زضآٔسٞبي   زِٚت ثٝ افعايف زضآٔسٞبي ػٕٛٔي ثٛيػٜ  ٕٔىٗ اؾت ثبلا ضفتٗ ٔربضد زِٚتي ثبػج تكٛيك  ثٙبثطايٗ تؼغيُ ثطزاض ٘يؿت.

افعايف   ٔربضد زِٚت ػٕٛٔي)ثٛيػٜ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي(  زض ثطذي قطايظ ثٝ زِيُ افعايف زضآٔسٞبي  ٔبِيبتي ٌطزز ٚ ثطػىؽ ٕٔىٗ اؾت

 8يبثس.

ٔيلازي عطفساض پيسا وطز، ٘ظطات التهبز عطفساض ػطضٝ زض 1930ٝ ٘ظطات ويٙع زض قطايظ ٚرٛز ضوٛز التهبزي زٞٝ ٌٛ٘ٝ وٕٞبٖ

زا٘بٖ ٚ ؾيبؾتٍصاضاٖ التهبزي لطاض ٌطفت. زض ٔىتت التهبز عطفساض ػطضٝ ثٝ ضٞجطي ٔيّتٖٛ قطايظ ٚرٛز تٛضْ ٔٛضز تٛرٝ التهبز

ضٔي ثيف اظ ايٙىٝ وبٞف تمبضبي وُ ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاقتٝ ثبقس ٔٛرت وبٞف ػطضٝ ٞب زض قطايظ تٛفطيسٔٗ افعايف ٔساْٚ ٔبِيبت

قٛز. ثٝ ٕٞيٗ رٟت ٘يع ؾيبؾت وبٞف ٔبِيبت ضا ثٝ ٔٙظٛض ٔمبثّٝ ثب تٛضْ ٚ افعايف زضآٔسٞبي ٔبِيبتي پيكٟٙبز  ٔيوُ التهبز 

آٖ غّجٝ ذٛاٞس وطز ٚ ثٝ ز٘جبَ آٖ اٍ٘يعٜ وبض ٚ تلاـ ٚ  ٔبِيبت، احط زضآٔسي ٔبِيبت ثط احط رب٘كيٙيوٙٙس. عجك ٘ظط آٟ٘ب زض پي وبٞف  ٔي

ٌصاضي، تِٛيس ٚ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ا٘ساظ ثيكتط تمٛيت ذٛاٞس قس. ايٗ تحٛلات ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ٔٛرت افعايف ؾطٔبيٕٝٞچٙيٗ ا٘زبْ پؽ

زا٘بٖ لطاض زاضز.  ٞط چٙس قٛاٞسي ٚرٛز ٞبي عطفساضاٖ زيسٌبٜ ػطضٝ ٔٛضز ا٘تمبز رسي التهبزثيٙيقٛز. پيفٞبي آتي ٔيزِٚت زض زٚضٜ

ٞب آٖ لسض لٛي ثبقٙس وٝ ثتٛا٘ٙس پؽ اظ وبٞف زض ٔبِيبت، وٙس. أب قٛاٞسي ٔجٙي ثط ايٙىٝ ايٗ اٍ٘يعٜٞب ضا تبييس ٔيثيٙيزاضز وٝ ايٗ پيف

 .9زضآٔس ٔبِيبتي زِٚت ضا زض آيٙسٜ افعايف زٞٙس، ٚرٛز ٘ساضز

لجُ اظ ٓ. زِٚتي ضا ٔٛضز ثطضؾي لطاض زٞي  ضاثغٝ ؾججي ثيٗ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ ٔربضد  اٞيٓذٛ ٔئمبِٝ ثٝ ٕٞيٗ زِيُ زض ايٗ  

آٔسٖ ثط   ِٚي ويٙع زض ايٗ زٚضٜ وؿطي ثٛزرٝ ضا ثطاي فبئك. زَ زض ثٛزرٝ ثٛز٘سبالتهبززا٘بٖ ٔؼتمس ثٝ ٚرٛز تؼ 1929 ؾبَضوٛز 

س وٝ زِٚت ثطاي اظ ثيٗ ثطزٖ ضوٛز التهبزي ٚ حطوت ثٝ ؾٕت تؼبزَ ا٘عطفساضاٖ ٔىتت ويٙع ثط ايٗ ػميسٜ وٙس. ضوٛز پيكٟٙبز ٔي

ٞبيي ضا اتربش ٕ٘بيس وٝ ٔٙزط ثٝ افعايف تمبضبي وُ قٛز. ثٝ ٕٞيٗ ٔٙظٛض ٘يع ضطٚضت ٔساذّٝ ثيكتط زض التهبز ولاٖ ثبيس ؾيبؾت

                                                           
7
. Chang and Chiang (2009). 

 .542: ص1369منوچهر زندی حقیقی،  .8
9. Eita and Mbazima (2008). 
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ربضد زِٚتي، ثّىٝ ثٝ ػٙٛاٖ يه اثعاض ٔٛحط ٚ وٙٙس ٚ ٔبِيبت ضا ٘ٝ تٟٙب ثٝ ػٙٛاٖ يه اٞطْ تبٔيٗ ٔبِي ٔزِٚت زض التهبز ضا ٔغطح ٔي

ثٛزرٝ ثٝ ػٙٛاٖ يه اثعاض   پؽ اظ آٖ وؿطيٕ٘بيٙس. ٞبي ترهيهي، تٛظيؼي ٚ تخجيتي ٔؼطفي ٔيوبضآٔس رٟت ارطاي ؾيبؾت

زرٝ زض وؿطي ثٛ  اؾتفبزٜ اظ ؾيبؾت زض ٞط نٛضت، ٌيطز. ٔي ضلطا  تٛؾؼٝ ٔٛضز اؾتفبزٜحبَالتهبزي تٛؾظ وكٛضٞبي نٙؼتي ٚ زض

زاض٘س وٝ   اي ػميسٜ ثطاي ضفغ وؿطي ثٛزرٝ ػسٜ اؾت.  ٔساضاٖ ٔٛضز تٛرٝ ثٛزٜالتهبززا٘بٖ ٚ ؾيبؾت  وكٛضٞب ٕٞيكٝ زض ثيٗ

وٝ افعايف زضآٔسٞبي اي ثط ايٗ ثبٚض٘س زض حبِيىٝ ػسٜ .زٞس وٙس ٚ وؿطي ضا وبٞف ٔي ٔي  افعايف ٔبِيبت ثٝ تطاظ ثٛزرٝ وٕه

ٙزط ٞبي ثبلا ٕٞطاٜ ثب وؿطي ثبلا ٔٚضغ ٔبِيبت .ظ٘س ٔيوٝ ثٝ ٘ٛثٝ ذٛز ثٝ وؿطي زأٗ  قٛز ضد زِٚت ٔيافعايف ٔرب  ٔبِيبتي ثبػج

 :اؾت ٞبي زِٚت قسٜٞعيٙٝ ٚ زضآٔسٞب ثيٗ اضتجبط ظٔيٙٝ زض ٔتفبٚت زيسٌبٜ ثٝ ؾٝ

ثبلايي   افعايف ٔبِيبتٟب وؿطيثٙبثطايٗ  .قٛز ضفتٗ ٔربضد زِٚت ٔي ٟب ثبػج ثبلاتٙٔبِيبت   وٝ افعايفٔؼتمس اؾت  10ٗفطيسٔ 

ثّىٝ   ٘ساضيٓ  ثٝ ٌفتٝ اٚ ٔكىُ ٔب ايٗ ٘يؿت وٝ ٔبِيبت وبفي ضا ثٝ ز٘جبَ ذٛاٞس زاقت. ٔربضد زِٚتي ثبلاتط  ٕٞطاٜ ثب يه ؾغح

  وٝ ٔؼتمس اؾت 11ٚثبض .وّيسي ٔؤحط ثط ٔربضد زِٚت اؾت طٔتغي  ٔبِيبت يه ٚيعجك زيسٌبٜ ت. بلا ثٛزٖ ٔيعاٖ ٔربضد اؾث ٔكىُ،

 ؾغح اظ تبثؼي ضا ٚاؾتمطاو ٞبٔبِيبت ثبضٚ افعايفٌطزز.  ٔي  ٔٛرتضا  افعايف ٔبِيبت ٚ ٕٞچٙيٗ اؾتمطاو ،افعايف ٔربضد زِٚتي

 اؾت حبوٓ ؾيبؾي حىٛٔت ايٗ اؾت، نبزق تٛؾؼٝحبَزض وكٛضٞبي زض ذهٛل ثٝ وٝ زيسٌبٜ ايٗ زض. زا٘سٔي زِٚت ٞبيٞعيٙٝ

 زِيُ ثٝ وكٛٞب ايٗ زض ظيطا. قٛز ترهيم زازٜ زِٚت ٞبيتأٔيٗ ٞعيٙٝ ثطاي زِٚت زضآٔسي ٔٙبثغ چٍٛ٘ٝ وٝ ٌيطزٔي تهٕيٓ وٝ

 انلاحبت ثطذي ا٘زبْ ٚ ا٘ؿب٘ي ؾطٔبيٝ تكىيُ التهبزي، تٛؾؼٝ ٚ ضقس تحمك رٟت التهبزي ٞبيظيطؾبذت احساث ثٝ ٘يبظ

ٔكبثٝ ثيبٖ قسٜ   ثٝ زٚ ؾجه 12ٔكبثٟي ثٛؾيّٝ ثٛوب٘ٗ ٚ ٚاٌٙطزض ايٗ ظٔيٙٝ ٘ظطات قٛز. ٔي تّمي اِعأي ٞبٞعيٙٝ افعايف  ارتٕبػي،

ثٛؾيّٝ ٔبِيبت ٔؿتميٓ رجطاٖ قٛز  ٔربضد تٕبٔبً  ٌبٜطٞ آ٘بٖ وؿطي ثبلا ذٛز ػبُٔ افعايف ٔربضد زِٚتي اؾت.ٔغبثك زيسٌبٜ  اؾت.

)ثٝ ٞب ٔؿتميٓ تأٔيٗ قٛز ليٕت غيط  ذٛزقبٖ ضا وبٞف زٞٙس ٚ اٌط اظ عطيك ٔبِيبتٟبي  تحت چٙيٗ قطايغي ٔطزْ ثبيؿتي ٔربضد

حجبتي التهبز ٌكتٝ  ثي  ثبػج حيچٙيٗ حٛاز وٙس. ضقس پيسا ٔي زِٚتي(  )ٔربضدزِٚت يبثس ٚ ا٘ساظٜ افعايف ٔي (ٜقىُ تٛضْ ٚ ٘طخ ثٟط

طاي وٙتطَ ززاٖ تٟٙب ضاٜ ٔؤحط ثعجك ٔكبٞسات ايٗ زٚ التهبز وٙس وٝ ا٘ساظٜ زِٚت ضقس ثيكتطي ٕ٘بيس. ٚ ٔٛرجبتي ضا فطاٞٓ ٔي

زضثبضٜ آٖ ٚرٛز زاضز   ٞبي زاغي ثٛزرٝ اظ ٔؿبئّي اؾت وٝ ثحجثبقس. ٔربضد)وبٞف وؿطي ثٛزرٝ(، وبٞف ٔٙبثغ زضآٔسي ٔي

ٚ   تٛضْ اغّت ثٝ ػٛالت آٖ وٝ قبُٔ ٘طخ ثبلاي ثٟطٜ،  ٞبي انّي وؿطي ثٛزرٝ ٝ ضيكٝثثٝ ربي تٛرٝ   قٛز وٝ ِٚي آقىبضا زيسٜ ٔي

ٞبيي حُ ضاٜ ثطاي وٙتطَ وؿطي  اغّت ،ضقس وؿطي ثٝ ربي ثطضؾي زلايُ ػٕسٜ  يؼٙي زض ظٔيٙٝ ثٛزرٝ قٛز.ئ غيطٜ اؾت تٛرٝ

اغّت ٔٛرجبت   ٞب زاقتٝ ثبقٙس ٚ حتي تٛا٘ٙس احط ثّٙسٔستي ثط وبٞف وؿطي ٞبيي ثغٛض وّي ٕ٘يحُ چٙيٗ ضاٜ ٛز.ق پيكٟٙبز ٔي

  ٞبي زِٚتي ثطاي وٙتطَ وؿطيتغييط زض ٔربضد ٚ زضيبفت تساثيط ٔؼٕٛلاً ٌٛ٘ٝٞسف ايٗ آٚض٘س. ٔي  افعايف وؿطي ضا زض آيٙسٜ فطاٞٓ

ٕٔىٗ اؾت تهٕيٕبتي ٕٞعٔبٖ زض ٔٛضز زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ ٔربضد اتربش ٌطزز اظ ايٗ ضٚ تغييط ٞط وساْ اظ آٟ٘ب ثسٖٚ زض  ثبقس. ٔي

طضؾي ضاثغٝ ثيٗ ثٝ ٕٞيٗ زِيُ ث ثٝ ٕٞطاٜ زاضز. ٘يع ضا زض وؿطي   ٚاثؿتٍي آٟ٘ب ثٝ ٞٓ احتٕبَ پسيس آٔسٖ ؾطزضٌٕي  ٘ظط ٌطفتٗ

 آيس. ٚ ٔربضد زِٚتي ثٝ ٘ظط ٟٔٓ ٔي  زضآٔسٞبي ٔبِيبتي
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ازثيبت تزطثي تحميك زض زاذُ وكٛض ثؿيبض ٔحسٚز اؾت. اظ عطفي ازثيبت ٔٛضٛػي تحميك زض ذبضد وكٛض ٔتٙٛع ثٛزٜ ٚ 

ٚ ٘ٛع تطويت زضآٔسٞب ٚ ٔربضد ٔرتّف اؾت. ثطاي ٔخبَ ٔغبِؼٝ ضاثغٝ ػّّي زضآٔسٞب قبُٔ وكٛضٞبيي ثب ٘ٛع التهبزٞبي ٔتفبٚت 

ا٘زبْ  VAR  ٚVECMٞبي ٞب ثطاي زٚ وكٛض چيٗ ٚ آٔطيىب وٝ ٘ٛع التهبزٞبي ٔتفبٚت زاض٘س اظ عطيك تىٙيه ٔسَٚ ٞعيٙٝ

حبَ ٔبِعي، ٞٙس ٚتطويٝ)وٝ وكٛضٞبي زضقسٜ اؾت. اظ ٕٞيٗ ضٚـ ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ ػّّي ثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد ثطاي التهبز 

قٛ٘س( اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض تحميك زيٍطي اظ ضٚـ ٔكبثٝ ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ ػّّي ثطاي ٞكت وكٛض تٛؾؼٝ ٔحؿٛة ٔي

آٔطيىبي لاتيٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت وٝ ٘تبيذ ٔرتّفي ثطاي وكٛضٞب ثسؾت آٔسٜ اؾت. زض ايٗ لؿٕت اظ ٔمبِٝ وٝ ٔطثٛط ثٝ ازثيبت 

 قٛز.قٛز ٚ ؾپؽ ٔغبِؼبت ا٘زبْ قسٜ زض ذبضد وكٛض ٔطٚض ٔيي اؾت اثتسا ٔغبِؼبت ا٘زبْ قسٜ زض زاذُ وكٛض ٔطٚض ٔئٛضٛػ

 

 کشَر داخل در شذُ اًجام هطالعات -3-1

 ٚ ٕ٘ٛز اؾتفبزٜ تغجيمي ٔسَ ا٘تظبضات يه اظ پطزاظز. ٍ٘بض٘سٜ ٔيايطاٖ  زض ٔربضد ٚ زضآٔسٞب ثيٗ ضاثغٝ ( ثٝ تجيي1370ٗثسذف)

 ٘بقي زضآٔسٞبي ٘ٛؾب٘بت اظ ٔتأحط)ؾطٔبيٝ ٌصاضي ٚ ٔهطفي اظ ٔربضد اػٓ(زِٚت ػٕٛٔي ٔربضد ضقس وٝ وطز ٘تيزٝ ٌيطي ٟ٘بيتبً

 .اؾت ٘فت نسٚض اظ

ٌيطي وطزٜ اؾت وٝ ٞبي زِٚت پطزاذتٝ اؾت. ٍ٘بض٘سٜ ٘تيزٝعطفٝ زضآٔسٞب ثب ٞعيٙٝ( ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ يه1370ٔيطظا ٔحٕسي)

 اي( وبٔلاً ٔتأحط اظ ٘ٛؾب٘بت زضآٔسٞبي زِٚت اؾت.اظ ٞط ٘ٛع)ٔهطفي ٚ ؾطٔبيٝٞبي زِٚت ٞعيٙٝ

-ٞعيٙٝ ثيٗ ضاثغٝ "ربضي ٞبيٞعيٙٝ ٚ غيط٘فتي زضآٔسٞبي ثيٗ تؼبزَ ايزبز ؾٙزيأىبٖ"( زض ٔغبِؼٝ اي ثب ٘ب1377ْالسْ)٘ٛػي 

وٙس وٝ  ٔيٌيطي ٕ٘ٛزٜ ٚ ٟ٘بيتب ٘تيزٝ اضظيبثي ضا ب(٘فتي، ؾبيط زضآٔسٞ ٔبِيبتي، زضآٔسٞبي زِٚت)زضآٔسٞبي زضآٔسٞبي ٚ زِٚت ٞبي

ظا  تؼييٗ نٛضت ثطٖٚٞبي ربضي، تأحيطپصيطي لبثُ تٛرٟي اظ زضآٔسٞبي ٘فتي زِٚت زاضز. ثب تٛرٝ ثٝ آ٘ىٝ ايٗ زضآٔسٞب ثٝٞعيٙٝ

ثط ايٗ اؾبؼ پطزاذت  ٞبي ربضي زِٚت ٘يع رعء تؼٟسات حيبتي زِٚت ثٛزٜ ٚ زِٚت ّٔعْ ثٝ پطزاذت آٖ اؾت،قٛز ٚ ٞعيٙٝٔي

 ٞبي ربضي ثبيس اظ ٔحُ زضآٔسٞبيي ثبقس وٝ اظ حجبت ثيكتطي ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚ اعٕيٙبٖ ثٝ زؾتطؾي آٖ ٚرٛز زاقتٝ ثبقس.ٞعيٙٝ

ؾٙزي ثطضؾي ٕ٘ٛزٜ اؾت. ٚي زض ايٗ ( ضفتبض ٔبِي زِٚت ضا زض لبِت يه ٔسَ التهبز1377زض ٔغبِؼٝ زيٍط  نيبٔي ٕ٘يٙي)

ثبقس، اظ  ٔياتحبز  11ٔؼبزِٝ ضفتبضي ٚ  22ٞبي زِٚت ضا زض لبِت يه زؾتٍبٜ ٕٞعٔبٖ وٝ قبُٔ آٔسٞب ٚ ٞعيٙٝٔغبِؼٝ ارعاء زض

ٞبي ٚي حبوي اظ آٖ اؾت وٝ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد زِٚت، ثيٙيترٕيٗ ظزٜ اؾت. ٘تبيذ پيف OLS 13ٚTSLS 14عطيك زٚ ضٚـ

ثٙي قسٜ وٕتط اظ ٞبي ػٕٛٔي پيفٙس. ثؼجبضت زيٍط زضآٔسٞب ٚ ٞعيٙٝواٞساف وّٕي ثٛزرٝ زِٚت زض ثط٘بٔٝ زْٚ تٛؾؼٝ ضا تأييس ٕ٘ي

ثبقٙس. اظ عطفي وبٞف زضآٔسٞبي ػٕٛٔي زِٚت ثيف اظ وبٞف زض ٔربضد ػٕٛٔي اٞساف وّٕي ٔتٙبظط زض ثط٘بٔٝ زْٚ تٛؾؼٝ ٔي

ٝ ثط٘بٔٝ زْٚ تٛؾؼٝ ٘يع تأييس ثيٙي قسٜ وؿطي ثٛزرقٛز. ثسيٗ تطتيت ضلٓ پيفثبقس وٝ ؾجت ثطٚظ وؿطي زض التهبز ايطاٖ ٔئي

زٞس وٝ ٚاثؿتٍي ٔربضد ػٕٛٔي زِٚت ثٝ زضآٔسٞبي ٘فتي عي ثط٘بٔٝ زْٚ تٛؾؼٝ قٛز. ٕٞچٙيٗ ٘تبيذ زيٍط تحميك ٘كبٖ ٔيٕ٘ي

 وٕبوبٖ ثبلي ذٛاٞس ٔب٘س.

اللاْ زضآٔسٞب ٚ اي اظ ٔؼبزلاتي ضا وٝ قبُٔ ٔزٕٛػٝ "اٍِٛي ثٛزرٝ ػٕٛٔي زِٚت"( زض ٔمبِٝ ذٛز تحت ػٙٛا1360ٖوطزثچٝ)

ثب زٚ ٌعيٙٝ  1358ٞبي زِٚت ضا تب ؾبَترٕيٗ ظز ٚ ؾپؽ اللاْ زضآٔسٞب ٚ ٞعيٙٝ OLSضٚـ ٞبي زِٚت ثٛزٜ اظ عطيك ٞعيٙٝ

ثٛزرٝ  "ازأٝ ضٚ٘س ٌصقتٝ"ثيٙي ٕ٘ٛز. ٘تبيذ تحميك ٘كبٖ زاز وٝ ثط اؾبؼ ٌعيٙٝپيف "ٌعيٙٝ پيكٟٙبزي"ٚ  "ازأٝ ضٚ٘س ٌصقتٝ"

                                                           
13. 

Ordinary Least Squares.
 

14
.
 
Two Stage Least Squares. 
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ٔيّيبضز  60000ثٝ  1358ٞبي ػٕسٜ ضٚثطٚ ذٛاٞس قس ثغٛضيىٝ حزٓ آٖ تب ؾبَ ٞبي آيٙسٜ ثب ػسْ تؼبزَػٕٛٔي زِٚت زض ؾبَ

وٝ ثط ٔجٙبي تأويس ثط ٔهطف زاذّي "ٌعيٙٝ پيكٟٙبزي"زضنس وُ ثٛزرٝ زِٚت ذٛاٞس ثٛز. ٘تبيذ5/26ضيبَ ذٛاٞس ضؾيس وٝ 

ثبقس ٘كبٖ زاز وٝ ػسْ ٞبي زِٚتي ثٝ غيطا٘تفبػي ٚ ٘ظبيط آٖ ٔيٞبي ٘فتي، ازأٝ ضٚ٘س فطٚـ اضظ تٛريٟي، ا٘تمبَ آٔٛظـفطآٚضزٜ

 يبثس. ٞبي لجُ اؾت، وبٞف ٔيٞبي ؾبَتؼبزَ ثٛزرٝ تب ٔيعا٘ي وٝ لبثُ تأٔيٗ اظ ٔحُ ثطٌكتي پطزاذت

زض ايٗ  پطزاظز. ٔيٞب ٚ زضآٔسٞبي زِٚت زض ايطاٖ ( زض ٔغبِؼٝ ذٛز ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ ػّيت ٌط٘زطي ٞعي1381ٝٙوبظٕي )ؾيس

ٔربضد زِٚت ثٝ ليٕت ، ٔغبِؼٝ اظ چٟبض ٔتغيط زضآٔسٞبي ػٕٛٔي زِٚت ثٝ ليٕت ربضي، زضآٔسٞبي ػٕٛٔي زِٚت ثٝ ليٕت حبثت

ضا ثطاي  (VECM)ثطاي ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. ٕٞچٙيٗ ٔسَ تهحيح ذغبي ثطزاضي ،ٔربضد زِٚت ثٝ ليٕت حبثت ،ربضي

-٘تبيذ ٘كبٖ زاز وٝ ٞٓ ثطاي ٔمبزيط ٚالؼي ٚ ٞٓ ثطاي ٔمبزيط اؾٕي، ضاثغٝ ػّي يهثطضؾي  ػّيت ٌط٘زطي اؾتفبزٜ وطزٜ اؾت. 

ٌيطي وطز ثب تٛرٝ ثٝ تطويت فؼّي زضآٔسٞب ٚ ٔربضد زِٚت ٚ عطفٝ اظ زضآٔسٞب ثٝ ٔربضد زِٚت ٚرٛز زاضز. ٍ٘بض٘سٜ ٘تيزٝ

بثغ زضآٔسي ثبػج افعايف ٔربضد قسٜ ظا ثٛزٖ ثرف اػظٓ زضآٔسٞبي زِٚت)زضآٔسٞبي ٘فت(، ؾيبؾت افعايف ٔٙثرهٛل ثطٖٚ

تٛا٘س اظ ؾيبؾت وبٞف ٔربضد ثطاي وٙتطَ وؿطي ثٛزرٝ ٚ احط ثركي وبّٔي زض وٙتطَ وؿطي ثٛزرٝ ضا ٘ساضز. اظ عطفي زِٚت ٔي

 اؾتفبزٜ وٙس 

ثٝ ثطضؾي ضاثغٝ ػّيت  "ٞب ٚ زضآٔسٞبي زِٚتثطضؾي ضاثغٝ ػّيت ثيٗ ٞعيٙٝ"اي ثب ػٙٛاٖ( زض ٔغبِؼ1386ٝوطيٕي ٚ ػّيعازٜ)

ثيٗ ٔربضد ربضي ٚ وُ ٔربضد ثب زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ زضآٔسٞبي ػٕٛٔي زِٚت زض ايطاٖ پطزاذتٝ اؾت. زض ايٗ پػٚٞف ثب 

ٞب ٚ زضآٔسٞبي ٚ ٔسَ تهحيح ذغبي ثطزاضي ضاثغٝ ٔيبٖ ٞعيٙٝ ARDLضٚـ ثىبضٌيطي آظٖٔٛ ايؿتبيي ٚ ٕٞچٙيٗ ثب اؾتفبزٜ اظ 

( ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٘تبيذ حبنُ اظ 1357-84زِٚت ثٝ تفىيه زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ وُ زضآٔسٞبي زِٚت عي زٚضٜ )

زاض وٝ ٚرٛز ضاثغٝ ٔؼٙيحبِيوٙس. زضٞبي زِٚت ضا تأييس ٔيعطفٝ ؾججي ثيٗ زضآٔسٞبي ػٕٛٔي ٚ وُ ٞعيٙٝتحميك ٚرٛز ضاثغٝ زٚ

 قٛز. يبتي تأييس ٕ٘يثيٗ ٔربضد ربضي ثب زضآٔسٞبي ٔبِ

 

 هطالعات اًجام شذُ در خارج کشَر -3-2

ٔسٞب ٚ ٔربضد زِٚت ػٕٛٔبً اظ زٞس وٝ ثطاي ٔغبِؼٝ ضاثغٝ ثيٗ زضآازثيبت ٔغبِؼبت ذبضري زضثبضٜ ٔٛضٛع تحميك ٘كبٖ ٔي

 ا٘س.ٞبي ضٌطؾيٛ٘ي ؾبزٜ ٘يع ثىبض ضفتٝٞبي ػّّي اؾتفبزٜ قسٜ اؾت، ِىٗ زض ثطذي اظ ٔغبِؼبت ضٚـضٚـ

 وكٛضٞبي زض ذهٛل ثٝ وٝ زيسٌبٜ ايٗ زض. زا٘سٔي زِٚت ٞبيٞعيٙٝ ؾغح اظ تبثؼي ضا ٚاؾتمطاو ٞبٔبِيبت فعايفا 15ثبضٚ

-ٞعيٙٝ تأٔيٗ ثطاي زِٚت زضآٔسي ٔٙبثغ چٍٛ٘ٝ وٝ ٌيطزٔي تهٕيٓ وٝ اؾت حبوٓ ؾيبؾي حىٛٔت ايٗ اؾت، نبزق تٛؾؼٝحبَزض

 آظٖٔٛ اظ اؾتفبزٜ ثب آ٘سضؾٗ. اؾت قسٜ ٚالغ تأييس ٔٛضز ٘يع 16آ٘سضؾٗ ٔغبِؼٝ تٛؾظ ٔٛضٛع ايٗ. قٛز ترهيم زازٜ زِٚت ٞبي

 ثطاي ثبضٚ زيٍبٜ تأييس ٘كبٍ٘ط تحميك ايٗ ٘تيزٝ. زاز لطاض ٔغبِؼٝ ٔٛضز آٔطيىب وكٛض زض ضا زِٚت زضآٔسٞبي ٚ ٞبٞعيٙٝ ثيٗ ضاثغٝ ٌط٘زط

 اؾت. زازٜ لطاض تأحيط تحت ضا ٞبٔبِيبت ٞب،ٞعيٙٝ زض تغييط ٔٛضز٘ظط زٚضٜ زض ػجبضتي ثٝ .ثبقس ٔي (1946-1983)زٚضٜ 

ٞبي فسضاَ ثطاي التهبز آٔطيىب ا٘زبْ قسٜ اؾت. ثب ػٙٛاٖ ضاثغٝ ػّّي ثيٗ ٔربضد ٚزضيبفت 17تحميك زيٍطي تٛؾظ ٔٙيذ ٚٔبضِٛ

آٔطيىب ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٘تبيذ ضاثغٝ ػّّي ثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد ثطاي التهبز   VARزض ايٗ ٔغبِؼٝ اظ عطيك ٔسَ

                                                           
15. Barro,(1974). 
16. Anderson(1986). 
17. Manage and Marlow, (1986). 
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عطفٝ اظ ٔربضد ثٝ ٞبي پبييٗ يب ثؿيبض ثبلا ضاثغٝ يهٔتفبٚت ثٛز ثغٛضيىٝ زض عَٛ ٚلفٝ 5تب  2ٔغبِؼٝ ثب تغييط عَٛ ٚلفٝ ثيٗ 

 عطفٝ ثيٗ ٔربضد ٚ زضآٔسٞب ٕ٘بيبٖ قس.ٞبي ٔيب٘ٝ ضاثغٝ زٚزضآٔسٞب ٚ زض عَٛ ٚلفٝ

 ٞبي زِٚت ثٝ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ضا زض التهبز آٔطيىب قٙبؾبيي وطز.اي اظ ٞعيٙٝعطفٝهضاثغٝ ػّيت ي18فطؾتٙجطي 

 زض پػٚٞف ذٛز وٝ قبُٔ ٞفت وكٛض نٙؼتي رٟبٖ اؾت، ٚرٛز ضاثغٝ ػّيت 19اٚيٛ

ٛضز تأييس عطفٝ ثيٗ ٔربضد زِٚت ٚ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ضا زض وكٛضٞبي فطا٘ؿٝ، اٍّ٘يؽ، وب٘بزا، إِٓبٖ ٚ ايبلات ٔتحسٜ ٔزٚ

 ثبقس.عطفٝ ٚ اظ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ثٝ ٔربضد زِٚت ٔيحبِي وٝ زض وكٛضٞبي غاپٗ ٚ ايتبِيب ايٗ ضاثغٝ ػّيت يهزٞس. زضلطاض ٔي

ػّيت ثيٗ زضآٔسٞب ٚٔربضد:ٔكبٞسات وكٛضٞبي »زض زا٘كٍبٜ ؾٛتٖٛ ثب ػٙٛا1999ٖزض ؾبَ  20اي وٝ ثٛؾيّٝ چًٙٔغبِؼٝ

وكٛض قيّي، پب٘بٔب، ثطظيُ، پطٚ، رٕٟٛضي زٚٔٙيىٗ، وّٕجيب، ٞٙسٚضاؼ ٚپبضاٌٛئٝ ا٘زبْ قس اظ ضٚـ  8ثطاي « آٔطيىبي لاتيٗ

ايٗ وكٛضٞب اؾتفبزٜ قس. ٘تبيذ ٔغبِؼٝ ٘كبٖ زاز  ٚ آظٖٔٛ ػّي ٞيؿبئٛ ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ ػّّي ثيٗ زضآٔسٞب ٚٔربضد  VARٔسَ

 عطفٝ ثيٗ زضآٔسٞب ٚٔربضد ٚرٛز زاضز ٚ ثطاي وكٛضٞبي رٕٟٛضيپطٚ ضاثغٝ ػّيت زٚ ثطظيُ، پب٘بٔب، وٝ ثطاي وكٛضٞبي قيّي،

 ٞب ثٝ ٔربضد اؾت.عطفٝ ٚ اظ ٔبِيبتٚپبضاٌٛئٝ ضاثغٝ ػّيت يه ٞٙسٚضاؼ وّٕجيب، زٚٔٙيىٗ،

ضاثغٝ ػّي ثيٗ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ ٔربضد زِٚت »ثطاي وكٛض ٔبِعي زض زا٘كٍبٜ پٛتطاي ٔبِعي ثب ػٙٛاٖ 21ٚزيٍطأٖطيٓ ػجساِؼعيع  

ٚ آظٖٔٛ ػّيت ٌط٘زط ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ ػّي ثيٗ زضآٔسٞبي  VAR وبض تحميمبتي ضا ا٘زبْ زاز٘س. زض ايٗ ٔغبِؼٝ اظ ٔسَ« زض ٔبِعي

ٔبِيبتي ٚٔربضد زِٚت زض ٔبِعي اؾتفبزٜ قس، ٘تبيذ تحميك ٚرٛز ضاثغٝ ػّيّ زٚعطفٝ ثيٗ ٔربضد زِٚت ٚ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ضا زض ٔبِعي 

 زٞس.٘كبٖ ٔي

زضآٔسٞبي زِٚت، ٔربضد » ِت ٔمبِٝ ثب ػٙٛاٖزض لب 23ثطاي وكٛض چيٗ زض زا٘كٍبٜ ٔؿي22ِي  اي زيٍط تٛؾظ ظيبٔيًٙٔغبِؼٝ

ٞبي ػّّي ٚ آظٖٔٛ  VECM ٚVARٞبي ا٘زبْ قس. ٍ٘بض٘سٜ زض ٔمبِٝ ذٛز اظ ٔسَ« زِٚت ٚػّيت ظٔب٘ي: ٔكبٞسٜ ثطاي چيٗ

ب ٌط٘زط ٚ ٞيؿبئٛ ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ ػّّي ثيٗ زضآٔسٞب ٚٔربضد زِٚت چيٗ اؾتفبزٜ وطز ٘تبيذ تحميك ٘كبٖ زاز وٝ ثيٗ زضآٔسٞ

عطفٝ ثٛزٜ ٚاظ ٚٔربضد اؾٕي زِٚت چيٗ ضاثغٝ ػّّي زٚعطفٝ ثطلطاض اؾت، زضحبِيىٝ ثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد ٚالؼي ضاثغٝ ػّّي يه

 زضآٔسٞبي زِٚت ثٝ ٔربضد اؾت.

ٞب ٚ زضآٔسٞبي زِٚت ضا عطفٝ ثيٗ ٞعيٙٝثب اؾتفبزٜ اظ ٕٞزٕؼي ٚ اٍِٛي تهحيح ذغب ٚرٛز ضاثغٝ ػّيت ز24ٚفبؾب٘ٛ ٚ ًٚ٘ 

( احجبت ٕ٘ٛز٘س. آٟ٘ب زض ثطضؾي ذٛز زضيبفتٙس وٝ زض ثحطيٗ، 1975-2002ٞبي )وكٛضٞبي ػطثؿتبٖ، لغط ٚ وٛيت عي ؾبَزض 

 ٞبي زِٚت ٚرٛز زاضز.اي اظ زضآٔسٞب ثٝ ٞعيٙٝعطفٝأبضات ٚ ػٕبٖ اضتجبط يه

 حؿيٗحيسض
-ٞبي ثط٘بٔٝ تٛؾؼٝ ثّٙستي ٚ ٞعيٙٝٞبي ايبِٞبي ربضي، ٞعيٙٝٞبي زِٚت قبُٔ ٞعيٙٝزض ثطضؾي ػّيت ثيٗ ٞعي25ٝٙ

ٞبي اؾتب٘ي زض پبوؿتبٖ ثٝ ايٗ ٘تيزٝ زؾت يبفت وٝ ٞبي ٔؿتميٓ، غيط ٔؿتميٓ ٚ ٔبِيبتٔست ثب زضآٔسٞبي ٔبِيبتي قبُٔ ٔبِيبت

 ٞب ثٝ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚرٛز زاضز.عطفٝ اظ ٞعيٙٝضاثغٝ يه

                                                           
18. Furstenberg, (1986). 
19. Owoye, (1995). 
20. Cheng, (1999).

 

21. Mariam Abdul Aziz and others, (2000). 
22. Xiaoming Li, (2001). 
23. Massey University. 
24. Fasano Ugo & Qing Wang, (2002). 
25. Haidar Hussain, (2005). 
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عطفٝ ثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٔربضد ٔغبِؼبت ذٛز فطضيٝ ٚرٛز ضاثغٝ زٚ زض 29ّٔتعض ٚ ضيچبضز 28ثبت 27ٔيّطٚضاؾه ،26ٔبؾٍطيٛ  

نٛضت ، 34رّفيٗ ٚ ٔٛوطري، 33ِي، ثّه32، زاضات31ثٛچب٘بٖ ٚ ٚاٌٙط 30ييس وطز٘س. زض ٔغبِؼبتي وٝ ثٛؾيّٝ فطيسٔٗأزِٚت ضا ت

، پطٚضپِٛؽ ٚ 37، آ٘سضؾ36ٗرّفيٗ، ربٖ ٚ 35ٔبِيبتي ٔمسّْ ثط ٔربضد اؾت ٚ ثلأذطٜ پيىبن ٚ ٚايعٔٗ٘كبٖ زازٜ قس وٝ زضآٔس  ٌطفت

٘كبٖ زاز٘س فطضيٝ ٚرٛز ضاثغٝ ػّيّ اظ ٔربضد ثٝ زضآٔس ثطلطاض اؾت. زض ثطذي زيٍط اظ ٔغبِؼبت چٖٛ ٔغبِؼبت ثبغؿتب٘ي ٚ  38ظأجبضاؼ

ٔسٞب ٚ ٔربضد ٘يع زض ٔغبِؼٝ ضاثغٝ ػّيّ ثيٗ زضآ 40ٞبي زِٚت احجبت قس. ضْفطضيٝ ػسْ ٚرٛز ضاثغٝ ػّيّ ثيٗ زضآٔسٞب ٚ ٞعيٙٝ 39ٔىٖٙٛ

  .ٞبي فسضاَ، ّٔيّ ٚ ٔحّي ايبلات ٔتحسٜ ٘تبيذ ٔتفبٚتي ضا ثسؾت آٚضزايبلات ٔتحسٜ، زض ؾغح زِٚت

 

 ارائِ الگَ ٍتخویي  .7

پطزاظيٓ تب ثط اؾبؼ آٖ تجييٗ وٙيٓ آيب ٔربضد زِٚت، زضآٔسٞبي زِٚت ضا ثٝ ز٘جبَ ذٛاٞس زاقت يب ايٙىٝ زض ايٗ ثرف ثٝ اضائٝ اٍِٛ ٔي

-وكٛض ٔٙترت زضحبَ 77افتس. زض ايٗ ٔغبِؼٝ ٞبي زيٍطي اتفبق ٔيآٚضز ٚيب ايٙىٝ حبِتٔيزِٚت، ٔربضد زِٚت ضا زض پيزضآٔسٞبي 

ٞبي ٔٛضز ٔغبِؼٝ ضا ثٝ زٚ ٌطٜٚ وكٛضٞبي نبزضوٙٙسٜ ٘فت )ػضٛ اپُه( ٚؾبيط وكٛضٞبي ٌيط٘س. وكٛضتٛؾؼٝ ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔي

ضٞبي ػضٛاپُه قبُٔ اِزعايط، اوٛازٚض، ايطاٖ، وٛيت، ٘يزطيٝ، لغط، ٚ٘عٚئلا، أبضات ٔتحسٜ ػطثي وٙيٓ. وكٛثٙسي ٔيتٛؾؼٝ زؾتٝزضحبَ

ِيٛي، ثبقٙس. ؾبيط وكٛضٞبي زضحبَٔي تٛؾؼٝ ٘يع قبُٔ آِجب٘ي، آضغا٘تيٗ، آشضثبيزبٖ، ثبٞبٔب، ثحطيٗ، ثٍٙلازـ، ثلاضٚؼ، ثٙيٗ، ثّيع، ثٛ

ضويٙب تؿٛا٘ب، ثطظيُ، ثّغبضؾتبٖ، ثٛ فبؾٛ، ثطٚ٘سي، وبٔجٛد، وبٔطٖٚ، وّٕجيب، وٍٙٛ، ؾبحُ ػبد، وطٚاؾي، ٔهط، اتيٛپي، فيزي،  ثٛؾٙي، ثٛ

ي، ٔبوبئٛ، ٌطرؿتبٖ، غٙب، ٌٛاتٕبلا، ٞٙسٚضاؼ، ايؿّٙس، ٞٙس، ا٘سٚ٘عي، ربٔبئيىب، اضزٖ، لعالؿتبٖ، وٙيب، لطليعؾتبٖ، ِتٛ٘ي، ِجٙبٖ، ِؿٛتٛ، ِيتٛا٘

بؾىبض، ٔبِعي، ٔبِسيٛ، ٔبِي، ٔىعيه ، ِٔٛساٚي، ٔغِٛؿتبٖ، ٘بٔيجيب، ٘يىبضاٌٛئٝ، ػٕبٖ، پبوؿتبٖ، پب٘بٔب، پبپٛآ ٌيٙٝ ٘ٛ، پبضاٌٛئٝ، پطٚ، ٔبزاٌ

ثبقٙس. ٔتغيطٞبي فيّيپيٗ، ؾيكُ، اؾّٛٚ٘ي، آفطيمبي رٙٛثي، ؾطيلا٘ىب، تطيٙيساز ٚ تٛثبٌٛ، تٛ٘ؽ، اٌٚب٘سا، اٚوطايٗ، اضٌٚٛئٝ، يٕٗ، ظأجيب ٔي

ثبقٙس. ٍٕٞي ٔتغيطٞب اظ ٔربضد زِٚت وكٛضٞب ثطحؿت زلاض ثٝ ليٕت حبثت ٔيٚ   سٞبي ٔبِيبتي زِٚتٔٛضز ثطضؾي زض ايٗ تحميك، زضآٔ

 ٘طْ افعاض 
41

WDIافعاضٞب، ٘طْقسٜ اؾت ٚثطاي ترٕيٗ ٔسَ اؾترطادEviews  ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاضٌطفتٝ اؾت. ثسِيُ ٘جٛز زازٜ، زٚضٜ ٔٛضز

ٚٔتغيطٞب ٕٞب٘غٛضي وٝ زض ظيط ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت ثهٛضت ٍِبضيتٕي ٔٛضز ثبقٙس ٔي1990-2010ٞبيثطضؾي زض ايٗ ٔغبِؼٝ ؾبَ

 .ٌيط٘ساؾتفبزٜ لطاضٔي

 
log(taxrevenue)=T 
                                                           
26. 

Musgrave, (1966). 
27. Miller and Russek,(1990). 
28. Bhat, (1993).  
29. Meltzer and Richard, (1981). 
30. Friedman,1972, (1978). 
31. Buchanan and Wagner, (1977,1978). 
32. Darrat, (1998). 
33. Blackley, (1980). 
34. Joulfaian and Mookerjee, (1990). 
35. Peacock and Wiseman, (1961,1979). 
36. Jones and Joulfaian, (1991). 
37. Anderson, (1986). 
38. Proropoulos and Zambaras, (1991). 
39. Baghestani and McNown, (1994). 
40. Ram, (1988

). 

41.
World Development Index.

 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 tf

e.
ra

ja
.a

c.
ir

 o
n 

20
24

-0
5-

26
 ]

 

                             9 / 23

https://tfe.raja.ac.ir/article-1-25-fa.html


log(expenditure)=G 

 

ثبقٙس. زض ايٗ ثرف اثتسا ثٝ اضائٝ ٔربضد زِٚت ٔي expenditure زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ taxrevenueوٝ زض آٖ ٔتغيط 

ظٔب٘ي ٚتؼييٗ زضرٝ پطزاظيٓ ٚؾپؽ ٔؿبئُ ٔطثٛط ثٝ آظٖٔٛ ػّيت ٌط٘زط ٚ ٔب٘بثٛزٖ ٔتغيطٞبي ؾطيقسٜ ٔياٍِٛي التهبزي تٙظيٓ 

ا٘جبقتٍي پطزاذتٝ ٚزض ازأٝ ثب اؾتفبزٜ اظ زٞيٓ. ٕٞچٙيٗ ثٝ تكطيح آظٖٔٛ ضيكٝ ٚاحس ٚآظٖٔٛ ٞٓا٘جبقتٍي ضا ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٔي

-ٔست ثيٗ ٔربضد ٚزضآٔسٞبي زِٚت ٔيثطضؾي ضٚاثظ ثّٙسٔست ٚوٛتبٜ ثٝ  (ECM)ا٘جبقتٍي ٚٔسَ تهحيح ذغبضٚيىطز ٞٓ

 پطزاظيٓ. 
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تطيٗ ضٚـ ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ ػّيت اؾت. ثب ايٗ ٚرٛز ثبيس ايٗ ٘ىتٝ ضا ٔس٘ظط ثغٛض وّي ضٚـ آظٖٔٛ ػّيت ٌط٘زطي ضايذ

ٔٛضز اؾتفبزٜ ٔب٘ب ثبقٙس ٚ زض غيط ايٙهٛضت لاظْ اؾت وٝ زاقت وٝ زض اؾتفبزٜ اظ اٍِٛي ػّيت ٌط٘زطي ثبيؿتي تٕبٔي ٔتغيطٞبي 

پيف اظ ثطآٚضز اٍِٛ، ٔتغيطٞبي ٘بٔب٘ب ثٝ ٔب٘ب تجسيُ قٛ٘س. اظ آ٘زب وٝ ثيكتط ٔتغيطٞبي ؾطي ظٔب٘ي التهبز ولاٖ ٘بٔب٘ب ٚ زاضاي يه 

ٚرٛز ٘بٔب٘بيي ٚ ضٚ٘س تهبزفي زض  ٞب ثطضؾي قٛز. زض ٚالغ زض نٛضتضٚ٘س تهبزفي ٞؿتٙس اثتسا ثبيؿتي ٚضؼيت ٘بٔب٘بيي ٔتغيط

تٛا٘س ثٝ ثطآٚضز ٚ تفؿيطٞبي ٘بزضؾت ٔٙزط قٛز ٚ ثٝ ايٗ ػّت ايٗ ٘تبيذ غيط ؾٙزي ٔيٞبي التهبزٔتغيطٞب ٘تبيذ حبنُ اظ ضٚـ

ظ اٍِٛي ذٛز ٔؼتجط اؾت. پؽ اظ تؼييٗ زضرٝ ٘بٔب٘بيي ٔتغيطٞب ٚ ثٝ ٔٙظٛض تؼييٗ رٟت ػّيت آٟ٘ب ثب اؾتفبزٜ اظ ٔتغيطٞبي ٔب٘ب قسٜ ا

تٛا٘س ٔٛرت اظ زؾت ضفتٗ اعلاػبت قٛز. ثب ايٗ ٚرٛز اظ آ٘زب وٝ تفبضُ اَٚ ٔتغيطٞب ٔياؾتفبزٜ ٔي VARضٌطؾيٖٛ ثطزاضي 

 ( ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ VARثطزاضي )ضٌطؾيٖٛٔست آٟ٘ب قٛز لاظْ اؾت تب پيف اظ اؾتفبزٜ اظ اٍِٛي ذٛزثّٙس

ا٘جبقتٍي ٘جٛز ثطزاض ٞٓ VARٔيبٖ ٔتغيطٞب اعٕيٙبٖ حبنُ قٛز. ظيطا قطط اؾتفبزٜ اظ ٔسَ  ٔستا٘جبقتٍي اظ ٘جٛز ضٚاثظ ثّٙسٞٓ

 ثيٗ ٔتغيطٞبؾت. ثٝ ثيبٖ زيٍط زض نٛضت ٚرٛز ثطزاض 

 ٔست، ٘بزضؾت ثٛزٜ ٚ ثٝ ربي آٖ ثبيؿتي اظ اٍِٛي تهحيحا٘جبقتٍي اؾتفبزٜ اظ ايٗ اٍِٛ ثٝ ػّت ػسْ ِحبػ اعلاػبت ثّٙسٞٓ

 ٔتغيط تغييطات وٝ وٙس ٔي ثيبٖ ذغب تهحيح اؾتفبزٜ وطز. اٍِٛي ٌط٘زطي ػّيت ضاثغة ثطضؾي ثطاي 42(VECMثطزاضي ) ذغبي

 تٛضيحي ٔتغيطٞبي ؾبيط تغييطات ٚ -قٛزٔي  ثيبٖ ذغب(  تهحيح )رعء وٝ ثب-تؼبزِي ثّٙسٔست ضاثغة اظ ا٘حطاف اظ تبثؼي ٚاثؿتٝ

 ػّيت ٞبيزض آظٖٔٛ  وٝ وٙس ٔئفطاٞٓ  ٔب ثّٙسٔست ضا ثطاي ٌط٘زطي ػّيت ضاثغة ذغب، ثطضؾي تهحيح رعء حبَ ٞط ثٝ .اؾت

 ٔسَ يه اظ ٞٓ ا٘جبقتٝ ثبقٙس، اؾتفبزٜ ٚ يه زضرة اظ ثطضؾي ٔٛضز ٔتغيطٞبي اٌط اؾت قسٜ ٌطفتٝ ٔطؾْٛ ٘بزيسٜ ٌط٘زط

 ػّيت ضاثغة ثطضؾي ثطاي ثطزاضي ذغبي تهحيح يه ٔسَ اظ اؾتفبزٜ ربي ثٝ ٔتغيطٞب اَٚ تفبضُ ضٚي ثط ثطزاضي ذٛزتٛضيح

 ثبػج ٔؿئّٝ ايٗ ؾبظز. ٔياؾتٙجبط ٞبي آٔبضي ضا زچبض ا٘حطاف  ذغب، تهحيح حصف رعء ػّت ثٝ ٔتغيطٞب،  ثيٗ ٌط٘زطي

 تهحيح ٔسَ ٔتغيطٞب، ثيٗ ٌط٘زطي ػّيت ضاثغة رٟت تؼييٗ ثط ػلاٜٚ  قٛز ػّيت ٔي ضاثغة رٟت ٔٛضز زض ٘بزضؾت لضبٚتٟبي

 قٛيٓ.  لبئُ تفبٚت ٔستثّٙس  ٚ ٔستٜ ٌط٘زطي وٛتب ػّيت ثيٗ وٝ ؾبظز ٔي لبزض ضا ثطزاضي ٔب ذغبي

 

 43آسهَى علیت گزًجز -4-2

                                                           
42.

Vector Error Correction Model.
 

43. 
Granger Causality Test.
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ٚ  Xٌصقتٝ ثبقس، اٌط زٚ ٔتغيط  يب حبَ ػّت تٛا٘سٕ٘ي آيٙسٜ وٝ ٚالؼيت ايٗ اظ اؾتفبزٜ ( ثب1969ثطعجك ضٚيىطز ػّيت ٌط٘زط)

Y تٛاٖ ٌفت ٞط زٚ ٔب٘ب ثبقٙس آٍ٘بٜ ٔيX  ٚلتي ػّتY  ٝاؾت وٝ ٔمبزيط ٌصقتX  ثتٛا٘س ٔمبزيط آتيYثيٙي ضا ثٟتط اظ حبِتي پيف

 اؾت  Yٚلتي ػّت  Xٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٌيطز. ثٝ ثيب٘ي زيٍطYوٙس وٝ تٟٙب ٔمبزيط ٌصقتٝ

 

 1
2                2

2           

 

اؾت. زض حبِت ػٕٛٔي ثطاي  i,j=1,2,3 …kٞبي ٔرتّف  ثيٙي ثطاي افك٘كب٘سٞٙسٜ ٚاضيب٘ؽ ذغبي پيف  2 زض ضاثغٝ ثبلا 

 قٛز:ثطضؾي ضاثغٝ ػّيت زٚ ٔتغيط زض ٔفْٟٛ ٌط٘زط اظ ضٚاثظ ظيط اؾتفبزٜ ٔي

   ∑       

 

  1

 ∑   

 

  1

        

   ∑   

 

  1

     ∑   
 

  1

        

 

 

 تٛاٖ زٚ آظٖٔٛ فطضيٝ ظيط ضا ثطضؾي ٕ٘ٛز:قس ٔيٚلتي ضطايت ٔؼبزلات فٛق ثطآٚضز 

 0
1    0                  1…      

 0
2    0                   1…  

ٚرٛز ذٛاٞس  x,y ٌيطي ٔرتّف زض ٔٛضز ٔغبِؼٝ ػّي ثيٗ   ٞبي فٛق، چٟبض حبِت ٘تيزٝ ثب تٛرٝ ثٝ ٘في يب احجبت فطضيٝ

 زاقت:

0 ٚلتي ٚرٛز ذٛ اٞس زاقت. زض ايٗ نٛضت فطضيٝ  xثٝ  yعطفٝ اظ حبِت اَٚ: ضاثغٝ ػّيت يه
0 پصيطفتٝ ٚفطضيٝ  1

ضز  2

 قٛز يؼٙي:      

                           0         1 ……                     1 …                  0    
0 ٚلتي ٚرٛز ذٛاٞس زاقت. زض ايٗ حبِت فطضيٝ   ثٝ    حبِت زْٚ: ضاثغٝ ػّيت يه عطفٝ اظ 

0 ضز ٚ فطضيٝ  1
پصيطفتٝ  2

 قٛز يؼٙي :                          ٔي

       0         1 ……              1 …                  0    
0 ٚرٛز ذٛاٞس زاقت وٝ زض ايٗ نٛضت ٞط زٚ فطضيٝ  ٚ   حبِت ؾْٛ: احط ٔتمبثُ ثيٗ 

1   ٚ 0
 قٛ٘س يؼٙي: ٔيضز  2

       0         1 ……                     1 …                  0   
0 ٍٞٙبٔي ٚرٛز ذٛاٞس زاقت وٝ ٘تٛاٖ ٞط زٚ فطضيٝ    ٚ  حبِت چٟبضْ: اؾتملاَ ثيٗ 

1  ٚ 0
 ضا ضز وطز يؼٙي:                                      2

           0         1 ……              1 …                  0   
 ثبقس: ٔيقٛز وٝ ثٝ نٛضت ظيط  ٔياؾتفبزٜ  44ٚاِس  ٞبيي ثبلا اظ آٔبضٜ  ثطاي آظٖٔٛ فطضيٝ   

0 آٔبضٜ ٔطثٛط ثٝ فطضيٝ
1                                                                              : 

  
            ⁄

           ⁄
 

0 آٔبضٜ ٔطثٛط ثٝ فطضيٝ 
2                                                                              : 

                                                           
1. The Wald Statistics. 
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            ⁄

           ⁄
 

0 ٔزٕٛع ٔزصٚضات ثبلي ٔب٘سٜ زض حبِت ٔميس )تحت فطضيٝ      تؼساز وُ ٔكبٞسات ٕ٘ٛ٘ٝ،   وٝ زض آٖ 
ٔزٕٛع      (، 1

0 زض حبِت ٔميس )تحت فطضيٝ ٔزصٚضات ثبلي ٔب٘سٜ 
 ٔزٕٛع ٔزصٚضات ثبلي ٔب٘سٜ زض حبِت غيط ٔميس اؾت.      ( ٚ 2

٘يع اظ اٍِٛيي قجيٝ اٍِٛي فٛق  45آ٘چٝ تب ثحبَ ثٝ آٖ اقبضٜ قس ٔطثٛط ثٝ اٍِٛي ؾطي ظٔب٘ي اؾت. ثطاي ػّيت ٌط٘زطي پبُ٘

 قٛز. ٔيٞب ػلاٜٚ ثط ا٘سيؽ زٚضٜ ظٔب٘ي، ا٘سيؽ وكٛض ٞب ٘يع اضبفٝ وٙيٓ أب ثب ايٗ تفبٚت وٝ ثٝ ٔسَ ٔياؾتفبزٜ 

 ثبقس: ثٝ عٛض ذلانٝ اٍِٛي ػّيت ٌط٘زطي پبُ٘ ثٝ نٛضت ظيط ٔي

     1   ∑ 1           ∑  1            1    

 

  1

 

  1

 

     2   ∑ 2           ∑  2            2    

 

  1

 

  1

 

٘يع ٔؼطف ٚلفٝ     ( ٚ     1  ٔطثٛط ثٝ زٚضٜ ظٔب٘ي )  ( ، ا٘سيؽ      1  ٔطثٛط ثٝ وكٛض ٞب )  وٝ زض آٖ ا٘سيؽ  

 ثبقٙس. ٔيثٛزٜ وٝ زاضاي ٔيبٍ٘يٗ نفط ٚ ٚاضيب٘ؽ حبثت ٚ ػسْ ذٛزٕٞجؿتٍي ؾطيبِي  46ذغبي ٘ٛيع ؾفيس     2 ٚ      1 ثبقس .  ٔي

 

  47بَدى هتغیزّا ٍ تعییي درجِ اًباشتگیهاًا  -4-3

زض ضاثغٝ ثب ثىبضٌيطي ضٚـ ٞبي ؾٙتي التهبز ؾٙزي زض ثطآٚضز ضطايت اٍِٛ، فطو اؾبؾي آٖ اؾت وٝ ٔتغيطٞبيي وٝ زض 

(٘كبٖ زازٜ ا٘س وٝ ٔتغيط ٞبي ولاٖ التهبزي اظ ٚيػٌي ٔب٘ب ثٛزٖ 1985) 48قٛ٘س ٍٕٞي ٔب٘ب ثبقٙس أب ويًٙ ٚ پلاؾط  ٔئسَ ٚاضز 

ٌٛيٙس وٝ زض عَٛ ظٔبٖ زاضاي ٔيبٍ٘يٗ، ٚاضيب٘ؽ ٚ اتٛوٛ ٚاضيب٘ؽ حبثتي ثبقٙس.  ٔيثطذٛضزاض ٘يؿتٙس. يه ؾطي ظٔب٘ي ضا ٚلتي ٔب٘ب 

٘جبقٙس. أب ػٕٛٔبً ٔتغيطٞبي ؾطي ظٔب٘ي ولاٖ ثٝ ػجبضت زيٍط ٌكتبٚض ٞبي ٔرتّف يه ؾطي ظٔب٘ي حبثت ثٛزٜ ٚ ٚاثؿتٝ ثٝ ظٔبٖ 

ٞبي ؾٙتي التهبز ؾٙزي وٙس. زض چٙيٗ ٔٛاضزي اؾتفبزٜ اظ ضٚـالتهبزي ٔب٘ب ٘يؿتٙس ٚثٝ ٚيػٜ ٔيبٍ٘يٗ آٟ٘ب زض عَٛ ظٔبٖ تغييط  ٔي

٘ي ٚرٛز زاضز وٝ ثب يه يب ظٔب ٞبي  ؾطيثطاي ثطآٚضز ضطايت ٔؼبزلات ثب تٛضـ ثٛزٜ ٚلبثُ اػتٕبز ٘يؿت. أب ايٗ ذبنيت زض زازٜ

ٌٛيٙس وٝ ٔتغيط ا٘جبقتٝ ٌيطي ٔب٘ب قٛز، آٍ٘بٜ انغلاحبً ٔيٌيطي ثٝ ٔتغيطٞبي ٔب٘ب تجسيُ قٛ٘س. اٌط ٔتغيطي ثب يىجبض تفبضُچٙس ثبض تفبضُ

  I(0) ثب  ٌٛيٙس ٚٔطتجٝ نفط ٔيزٞٙس. ثٙبثطايٗ يه ٔتغيط ؾطي ظٔب٘ي ٔب٘ب ضا ا٘جبقتٝ اظ ٘كبٖ ٔي  I(1)اظ ٔطتجٝ يه اؾت ٚآ٘طا ثٝ نٛضت 

ٞبي زٞٙس.  ثٙبثطايٗ ثب تٛرٝ ثٝ ايٙىٝ اوخط ٔتغيطٞبي التهبزي ٘بٔب٘ب ٞؿتٙس احتٕبَ ايٙىٝ اؾتفبزٜ اظ ٔتغيطٞبي ٘بٔب٘ب زض ٔسَ ترٕيٗ٘كبٖ ٔي

بة اظ ضٌطؾيٖٛ ٞبي وبشة ٘بؾبظٌبضي ضا ثٝ ثبض آٚضز ٕٚٞجؿتٍي وبشثي ضا ثٝ ٕ٘بيف ثٍصاضز ٚرٛز زاضز. زض ايٗ تحميك ثطاي ارتٙ

 پطزاظيٓ.ٚضطايت تٛضقساض ثٝ ثطضؾي ٔب٘بيي ٚ٘بٔب٘بيي ٔتغيطٞبي ٔٛرٛز زض ٔسَ ٔي

                                                           
45.  Panel Granger Causality. 
46. White Noise.

 

47. Integration.
 

48. King & Ploser. 
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 49آسهَى ریشِ ٍاحذ

ا٘جبقتٍي زض اثتسا ٔب٘بيي ٔتغيطٞبي ٔٛضز ثطضؾي ثبيس ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض ٌيطز. ٚلتي وٝ تؼساز ٔكبٞسات ٞبي ٞٓثطاي تحّيُ
نٛضت رساٌب٘ٝ ثطاي ٞبي ضيكٝ ٚاحس ثٝتٛاٖ ٔب٘بيي ضا ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛوكٛضٞب ظيبز ثبقس، ٔيؾطي ظٔب٘ي زض ٞط وساْ اظ 

-ٔيٞب وٓ اؾت ثؿيبض پبييٗ ٞبي ضيكٝ ٚاحس ٍٞٙبٔي وٝ عَٛ زٚضٜ زازٜٞطوساْ اظ وكٛضٞب ٔٛضز ثطضؾي لطاض زاز. أب لسضت آظٖٔٛ

ٞب ضطٚضي اؾت. لسضت آظٖٔٛ ٞبي تبثّٛيي ثطاي افعايفثطاي زازٜ ٞبي ضيكٝ ٚاحسثبقس. زض ايٗ قطايظ اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ
 ٞبي ٔؼَٕٛ ضيكٝ ٚاحس ٔخُ ثغٛض ٔخبَ آظٖٔٛ

51  (ADF)يبفتٝفِٛط تؼٕيٓ، زيىي50 (DF)فِٛطزيىي
52  (PP)ٚ فيّيپؽ پطٖٚ  

-وٝ ثطاي يه ؾطي ظٔب٘ي ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض ٔي 

ٌيط٘س اظ تٛاٖ آظٖٔٛ پبييٙي ثطذٛضزاض ثٛزٜ ٚزاضاي تٛضـ ثٝ ؾٕت لجَٛ فطو نفط ٞؿتٙس. ايٗ ٔٛضٛع ٚلتي وٝ حزٓ ٕ٘ٛ٘ٝ 
ٞبي پبُ٘ قٛز. يىي اظ ضٚقٟبيي وٝ ثطاي ضفغ ايٗ ٔكىُ پيكٟٙبز قسٜ، اؾتفبزٜ اظ زازٜذيّي تكسيس ٔي (n<50)وٛچه اؾت 

ٞبي ٞبي پبُ٘ اؾت. زض ازأٝ ايٗ ثرف ٔب٘بيي ٍِبضيتٓ ٔتغيطٞبي زضآٔسزض زازٜثطاي افعايف حزٓ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚآظٖٔٛ ضيكٝ ٚاحس 
 ، ضا ٔٛضز آظٖٔٛ لطاض (G)، ٔربضد زِٚت(T)ٔبِيبتي زِٚت

ٞبي وٙيٓ. ثطاي ايٗ ٔٙظٛض اظ پٙذ ضٚـ اظ ٟٕٔتطيٗ آظٖٔٛزٞيٓ ٚؾپؽ ٔب٘بيي تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ ٔتغيطٞبي فٛق ضا آظٖٔٛ ٔئي
ٞبي ضيكٝ ٚاحس ٔجتٙي ثط ٞبي ٔرتّف زض آظٖٔٛوٙيٓ، ٞطچٙس وٝ ٕٔىٗ اؾت ضٚـٞبي تبثّٛيي اؾتفبزٜ ٔيضيكٝ ٚاحس ثب زازٜ

 ٞب ػجبضتٙس اظ:ٞبي تبثّٛيي ٘تبيذ ٔتٙبلضي اضائٝ زٞٙس. ايٗ ضٚـزازٜ

 53 (LLC)آظٖٔٛ ِٛيٗ، ِيٗ ٚچٛ-

54 (IPS)آظٖٔٛ ايٓ، پؿطاٖ ٚقيٗ  -
 

55آظٖٔٛ ثطتًٛ٘ -
 

اضائٝ قسٜ اؾت. لاظْ ثٝ شوط اؾت  56( 2001(  ٚ چٛي)1999وٝ تٛؾظ ٔبزالا ٚ ٚٚ) PP–ٚ فيكط  ADF-ٞبي فيكطآظٖٔٛ-

 ضيكٝ يه ٚرٛز نفط فطضيٝ آظٟٔٛ٘ب ؾبيط زض وٝ زضحبِي اؾت ٚاحس ضيكٝ ػسْ ٚرٛز نفط، فطضيٝ ٞسضي، آظٖٔٛ زضوٝ 

 .قٛز( اضائٝ ٔي2-4( ٚ )1-4) ٞب زض رساَٚ٘تبيذ ٕٞٝ ايٗ آظٖٔٛ .ثبقسٔي ٚاحس

 
 اُپک عضَ کشَرّای در ٍاحذ ریشِ ّایآسهَى (: ًتایج1-4جذٍل )

 
 رٍش آسهَى

فطو 
 نفط

ٔتغيطٞبي  ٔسَ زض تفبضُ  ٔتغيطٞبي ٔسَ
 ٔطتجٝ اَٚ

آٔبضٜ 
 آظٖٔٛ

٘تيزٝ 
 آظٖٔٛ

آٔبضٜ 
 ٘تيزٝ آظٖٔٛ آظٖٔٛ

 
Levin, Lin & Chu t* 

ٚرٛز 
ضيكٝ 
 ٚاحس

31600/
3- 

(0005/0
) 

 
 ٔب٘ب

9521/10
- 

(0000/0) 

فطو نفط 
ٔجٙي ثط 

٘بٔب٘بيي ضز          
 قٛز)ٔب٘ب(ٔي

                                                           
49. Unit Root Test. 
50. Dicky-Fuller.

 

51. Augmented Dicky-Fuller. 
52. Phillips-Perron. 
53. Levin,Lin and Chu(2002). 
54. Im,Pesaran and Shin(2003). 
55. Breitung(2000). 
56. Maddala and Wu(1999) and Choi(2001). 
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Breitung t-stat 

ٚرٛز 
ضيكٝ 
 ٚاحس

60079/
0- 

(2740/0
) 

 
 ٘بٔب٘ب

11716/4
- 

(0000/0) 

فطو نفط 
ٔجٙي ثط 

٘بٔب٘بيي ضز          
 قٛز)ٔب٘ب(ٔي

 
Im, Pesaran and 

Shin W-stat 

ٚرٛز 
ضيكٝ 
 ٚاحس

29655/
0 

(5361/0
) 

 
 ٘بٔب٘ب

36694/3
- 

(0004/0) 

فطو نفط 
ٔجٙي ثط 

٘بٔب٘بيي ضز          
 قٛز)ٔب٘ب(ٔي

ADF - Fisher Chi-
square 

ٚرٛز 
ضيكٝ 
 ٚاحس

6722/
26 

(5361/0
) 

 
 ٘بٔب٘ب

2519/75 
(0000/0) 

فطو نفط 
ٔجٙي ثط 

٘بٔب٘بيي ضز          
 قٛز)ٔب٘ب(ٔي

PP - Fisher Chi-
square 

ٚرٛز 
ضيكٝ 
 ٚاحس

9804/
25 

(5741/0
) 

 ٘بٔب٘ب

 
7938/99 

(0000/0) 

فطو نفط 
ٔجٙي ثط 

٘بٔب٘بيي ضز              
 قٛز)ٔب٘ب(ٔي

Hadri Z-stat ٔب٘بيي 

23296/
7 

(0000/0
) 

 ٘بٔب٘ب
 

5128/13 
(0000/0) 

فطو نفط 
ٔجٙي ثط ٔب٘بيي 

ضز             
 قٛز)٘بٔب٘ب(ٔي

 .باشذهی (P_VALUE)تَضیحات: اعذاد داخل پزاًتش هعزف

 ّای تحقیقهاخذ:یافتِ

 

 حال تَسعِّای ریشِ ٍاحذ درسایز  کشَرّای در(: ًتایج آسهَى2-4جذٍل)
 ًتیجِ آسهَى آهارُ آسهَى فزض صفز رٍش آسهَى

Levin, Lin & Chu 
t* 

ٚرٛزضيكٝ 
 ٚاحس

5586/17- 
(0000/0) 

فطو نفط ٔجٙي ثط 
-ضز             ٔي٘بٔب٘بيي 

 قٛز)ٔب٘ب(

Breitung t-stat 
ٚرٛز ضيكٝ 

 ٚاحس
6564/1- 

(0488/0) 

فطو نفط ٔجٙي ثط 
-٘بٔب٘بيي ضز             ٔي

 قٛز)ٔب٘ب(

Im, Pesaran and 
Shin W-stat 

ٚرٛز ضيكٝ 
 ٚاحس

1977/4- 
(0000/0) 

فطو نفط ٔجٙي ثط 
٘بٔب٘بيي ضز              

 قٛز)ٔب٘ب(ٔي
ADF - Fisher Chi-

square 
 

ٚرٛز ضيكٝ 
 ٚاحس

338/700 
(0000/0) 

فطو نفط ٔجٙي ثط 
٘بٔب٘بيي ضز              

 قٛز)ٔب٘ب(ٔي

PP - Fisher Chi-
square 

ٚرٛز ضيكٝ 
 ٚاحس

46/1052 
(0000/0) 

فطو نفط ٔجٙي ثط 
٘بٔب٘بيي ضز              

 قٛز)ٔب٘ب(ٔي

Hadri Z-stat 8918/29 ٔب٘بيي 
(0000/0) 

نفط ٔجٙي ثطٔب٘بيي  فطو
-ضز                ٔي

 قٛز)٘بٔب٘ب(
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 .باشذهی (P_VALUE)تَضیحات: اعذاد داخل پزاًتش هعزف

 ّای تحقیقیافتِ هاخذ:

 

زٞس وٝ ٔتغيطٞبي اٍِٛ زض وكٛضٞبي ػضٛ اٚپه زض اوخط ٔٛاضز ٘بٔب٘ب ٚ حبٚي يه ضيكٝ  ٔي٘تبيذ آظٖٔٛ ٞبي ضيكٝ ٚاحس پبُ٘ ٘كبٖ 

زٜ ثغٛضيىٝ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ آٟ٘ب ٔب٘ب يب  ٞؿتٙس. ِصا لجُ اظ ثطضؾي ضاثغٝ ػّيت ثيٗ ٔتغيطٞبي ٘بٔب٘ب زض وكٛضٞبي ػضٛ  I(0)ٚاحس ثٛ

ط چٙيٗ ضاثغٝوبض ٔيا٘جبقتٍي ضا ثٝٞبي ٞٓٓ. زض ايٗ ٔطحّٝ آظٖٔٛوٙياٚپه ثبيس ٚرٛز اضتجبط ثّٙسٔست ثيٗ ٔتغيطٞب ضا آظٖٔٛ ٔي -ثطيٓ اٌ

ٞبي حبنُ اظ وٙيٓ. زض ٔطحّٝ آذط ثبليٕب٘سٜوٙٙسٜ ضا ثطآٚضز ٔيا٘جبقتٝٔست يب ضٌطؾيٖٛ ٞٓاي ٚرٛز زاقتٝ ثبقس ؾپؽ ضاثغٝ تؼبزِي ثّٙس

 آٚضيٓ.( ثسؾت ٔيECMضا ثب ترٕيٗ تهحيح ذغب )ٔست وٙٙسٜ ضا ٔحبؾجٝ ٚ پبضأتطٞبي وٛتبٜا٘جبقتٝضٌطؾيٖٛ ٞٓ
 

 (ECM)اًباشتگی ٍهذل تصحیح خطااًباشتگی، آسهَى ّنّن -4-4

 قٛ٘س. ايسٜ انّي زض تزعيٝ ٚ تحّيُ ٞٓٔست التهبزي آظٖٔٛ ٚ ثطآٚضز ٔيا٘جبقتٍي، ٚرٛز ضٚاثظ ثّٙسٞبي ٞٓزض تحّيُ 

-ظٔب٘ي التهبزي ٘بٔب٘ب)حبٚي ضٚ٘سٞبي تهبزفي( ٞؿتٙس أب ٕٔىٗ اؾت زض ثّٙسٞبي چٝ ثؿيبضي اظ ؾطياؾت وٝ اٌطا٘جبقتٍي آٖ 

وٙس وٝ ايٗ ضاثغٝ ا٘جبقتٍي ثٝ ٔب وٕه ٔيٞبي ٞٓٔست تطويت ذغي ايٗ ٔتغيطٞب ٔب٘ب)ثسٖٚ ضٚ٘س تهبزفي( ثبقٙس تزعيٝ ٚتحّيُ

ضٚـ پيكٟٙبزي ٞبي تبثّٛيي ػٕٛٔبً ثٝاظ زازٜ ٍٞٙبْ اؾتفبزٜا٘جبقتٍي ثٝآظٖٔٛ ٞٓ ٔست ضا آظٖٔٛ ٚثطآٚضز وٙيٓ.تؼبزِي ثّٙس

59ٌط٘زط-ا٘جبقتٍي اٍُ٘قٛز. آظٖٔٛ ٞٓ( ا٘زبْ ٔي1932) 58( ٚ  فيكط1999)57پسضٚ٘ي
-( ثط ٔجٙبي آظٖٔٛ ٔب٘ب ثٛزٖ ثبلي1987(

-ٔتغيطٞب ٞٓ ٌيطز. اٌطاؾت نٛضت ٔي I(1)يب  1وٝ ٔتغيطٞبي ٔؼبزِٝ ضٌطؾيٖٛ ا٘جبقتٝ اظ زضرٝ ٞبي يه ضٌطؾيٖٛ ٍٞٙبٔئب٘سٜ

-ا٘جبقتٝ ٘جبقٙس ثبلييب ا٘جبقتٝ اظ زضرٝ نفط قٛ٘س. اظ عطف زيٍط اٌط ٔتغيطٞب ٞٓ  I(0)ٞبي آٟ٘بٔب٘سٜثبقٙس ثبيؿتي ثبلي 60ا٘جبقتٝ

 ٞبي تبثّٛيي ٌؿتطـ زاز٘س.( ايٗ آظٖٔٛ ضا ثطاي زاز1999ٜ)61( ٚ وبئ1999ٛ٘رٛاٞٙس ثٛز. پسضٚ٘ي) I(0)ٞب ٔب٘سٜ

ٞبي ٔب٘بيي وٝ زض ثرف لجُ اضايٝ قس ٔتغيطٞبي اٍِٛ زض وكٛضٞبي ػضٛ اٚپه زض اوخط ٔٛاضز ٘بٔب٘ب ٚ ٖٔٛثب تٛرٝ ثٝ ٘تبيذ آظ

ٔست تطويت ذغي ايٗ ا٘جبقتٍي ٕٔىٗ اؾت زض ثّٙسٞبي ٞٓحبٚي يه ضيكٝ ٚاحس ثٛزٜ زض ٘تيزٝ ثط اؾبؼ تزعيٝ ٚ تحّيُ

ٛي ثيٗ  ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٍِبضيتٓ ٔربضد زِٚت ٔست يه اضتجبط لٕٔىٗ اؾت زض ثّٙس ٔتغيطٞب ٔب٘ب ثبقس. يؼٙي

( 3-4ا٘جبقتٍي پسضٚ٘ي ٚفيكط ثطاي ٔتغيطٞبي ٔسَ زض وكٛضٞبي ػضٛ اٚپه زض رسَٚ)ٞبي ٞٓٚرٛز زاقتٝ ثبقس. ٘تبيذ آظٖٔٛ

يب ٚرٛز ضاثغٝ تؼبزِي ا٘جبقتٍي ٔيكٛز ثطاؾبؼ ٘تبيذ اضائٝ قسٜ زض رسَٚ ٔصوٛض ٞٓ ٔلاحظٝ آٚضزٜ قسٜ اؾت، ٕٞب٘غٛض وٝ

زٞٙس وٝ يه اضتجبط لٛي ثيٗ ٔتغيطٞبي ٔٛضز قٛز. ايٗ ٘تبيذ ٘كبٖ ٔيثّٙسٔست ثيٗ ٔتغيطٞبي ٔسَ زض اوخط ٔٛاضز پصيطفتٝ ٔي

-ثطضؾي زض وكٛضٞبي ػضٛ اُپه ٚرٛز زاضز. ثٙبثطايٗ ثيٗ ٍِبضيتٓ زضآٔس ٔبِيبتي ٚ ٔربضد زِٚت زض وكٛضٞبي ػضٛ اُپه زض ثّٙس

 اي پبيساض ٚ تؼبزِي ٚرٛز زاضز.ٔست ضاثغٝ

 

 

                                                           
57. Pedroni. 
58. Fisher. 
59. Engle-Granger. 
60. Cointegrated. 
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 اًباشتگی پذرًٍی هتغیزّای هذل در کشَرّای عضَ اُپک(: ًتایج آسهَى ّن3-4جذٍل)

 ٘تيزٝ آظٖٔٛ فطو نفط آٔبضٜ آظٖٔٛ ضٚـ آظٖٔٛ

Panel v-Statistic 
148186/7 

(0000/0) 
 ػسْ 

 ا٘جبقتٍيٞٓ
-فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ ٞٓ

 قٛز.ا٘جبقتٍي ضز ٔي

Panel PP-Statistic  
328597/1 

(0920/0) 
 ػسْ 

 ا٘جبقتٍيٞٓ
-فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ ٞٓ

 قٛز.ا٘جبقتٍي ضز ٔي

anel rho-
Statstic 

 

1545/0 
(5614/0) 

 ػسْ 
 ا٘جبقتٍيٞٓ

-فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ ٞٓ

 قٛزا٘جبقتٍي ضز ٕ٘ي

Group PP- 
Statistic  

284026/5- 
(0000/0) 

 ػسْ 
 ا٘جبقتٍيٞٓ

-فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ ٞٓ

 قٛز.ا٘جبقتٍي ضز ٔي

Group ADF-
Statistic  

2179/607- 
(0000/0) 

 ػسْ 
 ا٘جبقتٍيٞٓ

-فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ ٞٓ

 قٛز.ا٘جبقتٍي ضز ٔي

Group rho-
Statistic  

0716/2 
(9811/0) 

 ػسْ 
 ا٘جبقتٍيٞٓ

-فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ ٞٓ

 قٛز.ا٘جبقتٍي ضز ٕ٘ي

 ثبقسٔي (P_VALUE)تٛضيحبت: اػساز زاذُ پطا٘تع ٔؼطف

 ٞبي تحميكٔبذص: يبفتٝ

ٚرٛز زاضز چٙيٗ اضتجبعي تٛؾظ لضيٝ ٕ٘بيف  ECMٞبي تهحيح ذغب يب ا٘جبقتٍي ٚٔسَاضتجبط ٘عزيىي ثيٗ ٞٓ

چٍٍٛ٘ي تؼسيُ ٔتغيطٞبي زؾتٍبٜ ضا  ECMؾبظز. ظيطا ٔطتجظ ٔي ECMا٘جبقتٍي ضا ثب قٛز. ايٗ لضيٝ ٞٓٔكرم ٔي62ٌط٘زط

زٞس. زض ٚالغ اٌط ٔىب٘يؿٕي ٚرٛز ٘ساقتٝ ٔست ٘كبٖ ٔئست)٘ؿجت ثٝ ػسْ تؼبزَ( ثطاي حهَٛ ثٝ ضاثغٝ تؼبزِي ثّٙسزض وٛتبٜ

ٔست ٔيبٖ ٔتغيطٞب ثّٙساي زض ٔست( تؼسيُ قٛ٘س، چٙيٗ ضاثغٝثبقس وٝ ٔتغيطٞب ٘ؿجت ثٝ ػسْ تؼبزَ)ا٘حطاف اظ ضاثغٝ تؼبزِي ثّٙس

 تهحيح ٔسَ يه اظ ٌط٘زطي ػّيت ضاثغة ثطضؾي ثطاي تٛاٖ ٘تيزٝ ٔي اؾت. زض ECMا٘جبقتٍي ٔؿتّعْ ٌطزز. ِصا ٞٓثطلطاض ٕ٘ي

تؼبزِي ثّٙسٔست  ضاثغة اظ ا٘حطاف اظ تبثؼي ٚاثؿتٝ ٔتغيط تغييطات وٝ وٙس ٔي ثيبٖ ذغب تهحيح اٍِٛي .وطز اؾتفبزٜ ثطزاضي ذغبي

ثبقٙس  I(1)ٞط زٚ   ٚ   عجك ايٗ لضيٝ اٌط   .اؾت تٛضيحي ٔتغيطٞبي ؾبيط تغييطات ٚ -قٛزثيبٖ ٔي) ذغب تهحيح رعء (ثب وٝ-

ثبقس آٍ٘بٜ يه ٕ٘بيف تهحيح  I(0)،    -    ثبقس يؼٙي  I(0)ٚرٛز زاقتٝ ثبقس ثغٛضيىٝ تطويت ذغي آٟ٘ب  βٚ ضطيجي ٔب٘ٙس 

-ٞٓ اي اظ ٔتغيطٞبي تهبزفي ٘يع ٔتضٕٗثطاي ٔزٕٛػٝ ECMذغب ثطاي ٔتغيطٞبي ٔصوٛض ٚرٛز زاضز. ثطػىؽ، ٚرٛز يه 

 ثبقس. ا٘جبقتٍي ٔيبٖ ٔتغيطٞبي زؾتٍبٜ ٔي

ٌط٘زط يه ٕ٘بيف تهحيح  ثبقٙس زض ايٗ نٛضت عجك لضيٝا٘جبقتٝ ٔيثب يىسيٍط ٞٓ     ٚ     ثٝ ػٙٛاٖ ٔخبَ فطو وٙيس 

 ثطاي آٟ٘ب ثٝ نٛضت ظيط ٚرٛز ذٛاٞس زاقت. ECMذغب يب 

            1          1   1    1      1   1  

                                                           
62.Granger Representation Theorem. 
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            1          1   2    1      1   2   
 ثبقس.ٔي   اي ثب زضربت يىؿبٖ ثطحؿت چٙسرّٕٝ     تب       وٝ زض آٖ 

 I(1)ٞط زٚ   ٚ     زٞس. اٌط اي اظ ضٚاثظ ػّت ٚٔؼِّٛي ثٝ ٔفْٟٛ ٌط٘زط ضا ٘كبٖ ٔيثب تؼطيف فٛق ٔزٕٛػٝ ECMٔسَ 

عطفٝ ثيٗ ٔتغيطٞبي ٔصوٛض نٛضت زٚعطفٝ يب حسالُ يهثبيؿت يه ضاثغٝ ػّيت ثٝ ٔفْٟٛ ٌط٘زط ثٝا٘جبقتٝ ثبقٙس آٍ٘بٜ ٔيٚٞٓ

2 ض ضٚاثظ فٛق ٚرٛز زاقتٝ ثبقس. ثٝ عٛض ٔخبَ چٙب٘چٝ ز ثطلطاض ٘رٛاٞس    ثٝ ؾٕت    ثبقس ضاثغٝ ػّيت اظ       0=ٚ  0 

     زٞٙس. ٕٞيٙغٛض ضطايت ضا ٘كبٖ ٔي   ثٝ ؾٕت    ٔست ػّيت  ثّٙس 2 ٔست ٚػّيت وٛتبٜ     ثٛز. زض ٚالغ ضطايت 

 .زٞسضا ٘كبٖ ٔي   ؾٕت  ثٝ   ٔست ػّيت ثّٙس 1 ٔست ٚػّيت وٛتبٜ

ضا           ٔست ثيٗ ٔتغيطٞبي ٔسَ يؼٙي ثب تؼطيف ٌط٘زط زض ٔطحّٝ اَٚ ضاثغٝ ثّٙس ECMثٝ ٔٙظٛض ترٕيٗ يه ٔسَ 

ٞب ضا وٝ ؾبظٌبض ٞؿتٙس زض  ٕ٘بييٓ. زض ٔطحّٝ زْٚ ايٗ ثبليٕب٘سٜٞبي حبنُ اظ ايٗ ضٌطؾيٖٛ ضا ٔحبؾجٝ ٔيظ٘يٓ ؾپؽ ثبليٕب٘سٜترٕيٗ ٔي

ECM  يؼٙي زض ضٚاثظ فٛق ربيٍعيٗ وطزٜ ٚ پبضأتطٞبي آٖ ضا ثٝ ضٚـOLS وٙيٓ. زض ٔسَ ثطآٚضز ٔيECM ٖٚلفٝ ٔتغيطٞب ثٝ ػٙٛا ،

 ضٚز ٚوّيٝ ٔتغيطٞب زض حبِت وّي زضٚ٘عا ٞؿتٙس. ضٌطؾٛض ثىبض ٔي

 

 بزآٍرد هذل -4-5

ٚاحس ا٘زبْ قسٜ ٔتغيطٞبي ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٞبي ضيكٝ ٞبي لجُ ٔلاحظٝ وطزيٓ ثب تٛرٝ ثٝ آظٖٔٛعٛض وٝ زض لؿٕتٕٞبٖ

ٞبي قٛ٘س. ٕٞچٙيٗ آظٖٔٛ ٔيٌيطي ٔب٘ب ثب يىجبض تفبضُ ٚ ٘بٔب٘ب ثٛزٜ اُپه  ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٍِبضيتٓ ٔربضد زِٚت وكٛضٞبي ػضٛ 

ا٘جبقتٍي ٚ ٔسَ ٞٓ تٛاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ تىٙيها٘جبقتٝ ثيٗ ٔتغيطٞبي فٛق زاضز. حبَ ٔيا٘جبقتٍي زلاِت ثط ٚرٛز ضاثغٝ ٞٓٞٓ

ٔست ثيٗ زضآٔس زِٚت ٚٔربضد زِٚت ٕٚٞچٙيٗ رٟت ػّيت ٌط٘زطي ثيٗ ايٗ زٚ ٔست ٚ وٛتبٜتهحيح ذغب ٚرٛز ضٚاثظ ثّٙس

ٔست ثيٗ ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٍِبضيتٓ ٔربضد زِٚت ٔتغيط ضا ٔٛضز ثطضؾي لطاض زاز. ثطاي ايٗ ٔٙظٛض اثتسا ضاثغٝ ثّٙس

-حبَ تٛؾؼٝ يؼٙي وكٛضٞبي ػضٛ اٚپه ثطآٚضز ٔيىٙيٓ. ؾپؽ ٔجتٙي ثط ضٚيىطز تحّيُ ٌٞٓطٜٚ اظ وكٛضٞبي زضضا ثطاي ايٗ 

ا٘جبقتٝ ثيٗ پطزاظيٓ. ضٌطؾيٖٛ ٞٓاؾت ٔي (ECM)ٔست وٝ ٕٞبٖ ٔسَ تهحيح ذغبا٘جبقتٍي ثٝ ثطآٚضز ٚ تحّيُ ضٚاثظ وٛتبٜ

( ٘كبٖ 3-4(ٚ)2-4( ٚ ٔسَ تهحيح ذغب زض ٔؼبزلات)1-4ض ٔؼبزِٝ)ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٍِبضيتٓ ٔربضد زِٚت ز

 قٛز:زازٜ ٔي

                (4-1                                                 )  

          (4-2                 )𝒹    0   0𝒹   1   0𝒹   1   0   1      

(4-3         )𝒹    0
   0

 𝒹   1   0
 𝒹   1   0

    1              

ا٘جبقتٍي پسضٚ٘ي، ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٍِٚبضيتٓ ٞؿتٙس أب ثب تٛرٝ ثٝ آظٖٔٛ ٞٓ I(1)،   ٚ    ( 1-4)اٌطچٝ زض ٔؼبزِٝ 

ثٙبثطايٗ ثب  ثبقس. ٔي I(0)(، ٔب٘ب يب   ) ٔست ٞؿتٙس. پؽ ثبليٕب٘سٜ حبنُ اظ ايٗ ضٌطؾيٖٛٔربضد زِٚت زاضاي يه ضاثغٝ تؼبزِي ثّٙس

(، ٚلفٝ ٘طخ ضقس ٔربضد زِٚت 𝒹   1( ضا ضٚي ٚلفٝ ذٛزـ )  𝒹اثتسا ٘طخ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ) (2-4)تٛرٝ ثٝ ٔؼبزِٝ 

(𝒹   1( ٚلفٝ ػسْ تؼبزَ ضاثغٝ ثّٙسٔست ٚ )   ضٌطؼ ٔي1 ) وٙيٓ تب ثط اؾبؼ آٖ آظٖٔٛ ٞبي ػّيت وٛتبٜ ٔست ٚ ثّٙسٔست ضا ٔٛضز

ؾٕت ضقس زضآٔسٞبي ٔست اظ ضقس ٔربضد زِٚت ثٝزاض ثبقس ضاثغٝ ػّيت ثّٙسزض ٔؼبزِٝ آظٖٔٛ ٔصوٛض ٔؼٙي 0 ثطضؾي لطاض زٞيٓ. اٌط 
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ز ٚاٌط  ؾٕت ضقس  ست اظ ضقس ٔربضد زِٚت ثٝٔزاض قٛز رٟت ػّيت ٌط٘زطي وٛتبٜٔؼٙي   0 ٔبِيبتي زِٚت ثطلطاض ذٛاٞس ثٛ

 زٞس.زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ضا ٘كبٖ ٔي

ٔست اظ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ثٝ ضقس ٔربضد زِٚت، ثط ضٚي ٔست ٚ ثّٙسثطاي تؼييٗ رٟت ػّيت ٌط٘زطي وٛتبٜ

(، ٚلفٝ 𝒹   1زِٚت ) ٔبِيبتي زضآٔسٞبي ضقس ( ضا ضٚي ٚلفٝ ٘طخ  𝒹( اثتسا ٘طخ ضقس ٔربضد زِٚت )3-4ٔؼبزِٝ )

0 زاض ثٛزٖ وٙيٓ. ٔؼٙي( ضٌطؼ ٔي1   ( ٚ ٚلفٝ ػسْ تؼبزَ ضاثغٝ ثّٙسٔست )𝒹   1ذٛزـ)
ٔست اظ ضقس زضآٔسٞبي ػّيت ثّٙس  

 ٔست اظ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ثٝ ضقس ٔربضد زِٚتزٞس ٚػّيت وٛتبٜٔبِيبتي زِٚت ثٝ ضقس ٔربضد زِٚت ضا ٘كبٖ ٔي

0 زاض ثٛزٖ ٔٙٛط ثٝ ٔؼٙي
 ثبقس.ٔي  

 ًتایج تخویي -4-6

ٔست ا٘جبقتٝ، ٔسَ تهحيح ذغب ٚ رٟت ػّيت ٌط٘زطي ثّٙسٔست ٚوٛتبٜثب تٛرٝ ثٝ تٛضيحبتي وٝ زض ذهٛل ضٌطؾيٖٛ ٞٓ

 ( آٔسٜ اؾت:5-4( ٚ )4-4زازٜ قس ٘تبيذ ترٕيٗ اٍِٛ ثطاي وكٛضٞبي ػضٛ اُپه زض رسَٚ)

 

 اًباشتِ در کشَرّای عضَ اُپک(: ًتایج تخویي هعادلات ّن4-4جذٍل)

 ((G هتغیز ٍابستِ: لگاریتن هخارج دٍلت
  ضطيت tآٔبضٜ 

6214/4 
(0000/0) 

 ػطو اظ ٔجسأ 5474/6

8840/14 
(0000/0) 

8122/0 
ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي 

 ٔبِيبتي
(T) 

9840/0   2 
95/587 

(9242/0) 
 آهارُ   

 .ثبقسٔي (P_VALUE)تٛضيحبت: اػساز زاذُ پطا٘تع ٔؼطف

 ّای تحقیقهاخذ: یافتِ

 (: ًتایج تخویي هعادلات تصحیح خطا در کشَرّای عضَ اُپک5-4جذٍل)

ػّيت 

 تطويجي

 Fآٔبضٜ

ٔتغيط  ٔستػّيت وٛتبٜ ٔستػّيت ثّٙس

ٚاثؿ

 تٝ
 tآٔبضٜ 

 ضطيت

   1 
 tآٔبضٜ

 ضطيت tآٔبضٜ ضطيت

𝒹   1 𝒹   1  

4595/2 

(0162/0) 

8073/3 

(0004/0) 
3693/0 

0994/1 

(2763/0) 
1276/0 

4532/2-

(0173/0) 
5998/0- 𝒹   
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1541/8 

(0000/0) 

4295/4- 

(0000/0) 
1752/0- 

5418/0- 

(5900/0) 
0256/0- 

1759/2- 

(0337/0) 
2182/0- 𝒹   

 باشذ.هی (P_VALUE)پزاًتش هعزفتَضیحات:اعذاد داخل 

 ّای تحقیقهاخذ: یافتِ

( 81/0) ،( )قٛز زض ٌطٜٚ وكٛضٞبي ػضٛ اُپه ضطيت ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي( ٔكبٞسٜ ٔي4-4ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ اظ رسَٚ )

زِٚت زض وكٛضٞبي  ٔست ثيٗ ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ ٍِبضيتٓ ٔربضدثبقس. پؽ يه ضاثغٝ تؼبزِي ثّٙسزاض ٔيثٛزٜ ٚ ٔؼٙي

زاض ( ثٛزٜ ٚ ٔؼٙي37/0( زض وكٛضٞبي ػضٛ اُپه، )1   ( ضطيت ٚلفٝ ثبليٕب٘سٜ )5-4ػضٛ اُپه ٚرٛز زاضز. ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ )

ٔست اظ ضقس ٔربضد زِٚتي ثٝ ضقس تٛاٖ ٘تيزٝ ٌطفت وٝ زض ايٗ ٌطٜٚ اظ وكٛضٞب ػّيت ٌط٘زطي ثّٙسثبقس. ثٙبثطايٗ ٔئي

زاض ثٛزٜ، أب ػلأت آٖ ( ٚ ٔؼٙي-6/0(، )1   ي ٚرٛز زاضز. ضطيت ٔتغيط ضقس ٔربضد زِٚتي زض زٚضٜ لجُ )زضآٔسٞبي ٔبِيبت

ثبقس. ظيطا ػّيطغٓ ايٙىٝ ٔست ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٕ٘يذلاف ا٘تظبض اؾت. زض ايٗ حبِت ضقس ٔربضد زِٚتي ػّيت وٛتبٜ

وٙس ٚ ايٗ يبثس ثّىٝ وبٞف پيسا ٔيافعايف ٔربضد زِٚتي ٘ٝ تٟٙب ٔبِيبت افعايف ٕ٘يثبقس يؼٙي ثب زاض ثٛزٜ أب ٔٙفي ٔيضطيت ٔؼٙي

ٔست وٝ ٘تبيذ آٖ زض ثبلا شوط قس ٔطثٛط ٔست ٚ ثّٙسرٟت ػّيت ٌط٘زطي وٛتبٜ ثٝ ٔفْٟٛ ػّيتي وٝ ثبضٚ ٔغطح وطزٜ اؾت ٘يؿت.

٘ظط ٌطفتٝ قس. حبَ ٘طخ ضقس ٔربضد زِٚتي ضا ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغيط ( ٔتغيط ٚاثؿتٝ زض   𝒹ثٝ حبِتي ثٛز وٝ ٘طخ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي)

-ٔست اظ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ثٝ ٔربضد زِٚتي ضا تؼييٗ ٔئست ٚ وٛتبٌٜيطيٓ ٚ رٟت ػّيت ٌط٘زطي ثّٙسٚاثؿتٝ زض ٘ظط ٔي

س زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ػّيت ثبقس پؽ ضقزاض ٔي(  ٚ ٔؼٙي-17/0(، ) 1   وٙيٓ. زض ايٗ حبِت ضطيت ٚلفٝ رّٕٝ تهحيح ذغب )

تٛاٖ ثبقس. پؽ ٔيزاض ٕ٘ي( ٚ ٔؼٙي-𝒹   1( ،)02/0ثبقس. ضطيت ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زٚضٜ لجُ )ٔست ضقس ٔربضد ٔيثّٙس

تٛاٖ ٔي Fٔست  اظ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ثٝ ضقس ٔربضد زِٚتي ٚرٛز ٘ساضز.  ٕٞچٙيٗ ثب تٛرٝ ثٝ آٔبضٜ ٘تيزٝ ٌطفت ػّيت وٛتبٜ

( يه ضاثغٝ ػّيت تطويجي 5-4)ػّيت تطويجي( ضا ثٝ نٛضت وّي زض ٘ظط ٌطفت وٝ ثب تٛرٝ ثٝ رسَٚ )ٔستٔست ٚ وٛتبٜػّيت ثّٙس

 زٚعطفٝ ثيٗ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ ضقس  ٔربضد زِٚتي زض وكٛضٞبي ػضٛ اُپه ٚرٛز زاضز. 

ثبقٙس. ثٙبثطايٗ ثطاي ثطضؾي ضاثغٝ يطٞبي ٔسَ ٔب٘ب ٔيٞبي لجّي ٌفتٝ قس زض وكٛضٞبي غيط اٚپه  ٔتغعٛض وٝ زض ثرفٕٞبٖ

ٞبي ثٟيٙٝ ثط اؾبؼ ؾٝ ٔؼيبض زٞيٓ. تؼساز ٚلفٝتكىيُ ٔي (VAR)ضٌطؾيٖٛ ثطزاضي ػّيت ٔيبٖ زٚ ٔتغيط اثتسا يه ٔسَ ذٛز

 ثبقس:ت ظيط ٔي، ثهٛضت ٔؼبزلا2ثب عَٛ ٚلفٝ ثٟيٙٝ   VARاؾت. ٘تبيذ ترٕيٗ ٔسَ  2آوبئيه، قٛاضتطظ ٚ حٙبٖ وٛئيٗ ثطاثط 

   0 11 0 11   1  0 01   2  0 12   1  0 55   2     

   0 24  0 01   1  0 02   2  1 52   1  0 50   2     

 

ثطيٓ. ٘تبيذ حبنُ اظ ايٗ آظٖٔٛ زض رسَٚ قٕبضٜ ثطاي تؼييٗ رٟت ػّيت ثيٗ ايٗ زٚ ٔتغيط آظٖٔٛ ػّيت ٌط٘زط ضا ثىبض ٔي

وٝ قٛاٞسي  عطفٝ اظ ٔربضد زِٚت ثٝ زضآٔسٞب ٚرٛز زاضز. زض حبِيزٞس وٝ ضاثغٝ ػّّي يهقسٜ اؾت. ٘تبيذ ٘كبٖ ٔي( اضائٝ 4-6)

 ٔجٙي ثط ضاثغٝ ػّّي اظ زضآٔسٞب ثٝ ٔربضد زِٚت ٔكبٞسٜ ٕ٘ي قٛز.

 اُپک(: آسهَى علیت گزًجز بزای هتغیزّای هذل در کشَرّای غیز 6-4جذٍل)
 ٘تيزٝ آظٖٔٛ Fآٔبضٜ  فطو نفط ٔتغيط ٔتغيط 
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 ٚاِس ٌصاضتأحيط ٚاثؿتٝ

ٍِبضيتٓ 
ٔربضد 
 زِٚتي

ٍِبضيتٓ 
زضآٔسٞبي 

 ٔبِيبتي

اظ زضآٔسٞبي 
 ٔربضد ٔبِيبتي ثٝ

ػّيت ٚرٛز  
 ٘ساضز.

3637/1 

(5057/0) 

فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ 
ٚرٛز ضاثغٝ ػّي 

اظزضآٔسٞبي ٔبِيبتي ثٝ 
 قٛز.ٔربضد ضز ٕ٘ي

ٍِبضيتٓ 
زضآٔسٞبي 

 ٔبِيبتي

ٍِبضيتٓ 
ٔربضد 
 زِٚتي

اظ ٔربضد ثٝ 
زضآٔسٞبي 

ٔبِيبتي ػّيت 
 ٚرٛز ٘ساضز

3471/152 
(0000/0) 

فطو نفط ٔجٙي ثط ػسْ 
ٚرٛزضاثغٝ ػّي اظ 

ٔربضد ثٝ زضآٔسٞبي 
 قٛز.ضز ٔي ٔبِيبتي

 باشذهی (P_VALUE)تَضیحات:اعذاد داخل پزاًتش هعزف

 ّای تحقیقهاخذ: یافتِ

 

 گیزیًتیجِ .8

ثبقس وٝ تكريم ضاثغٝ ػّي)ػّت ٚ ٔؼِّٛي( ثيٗ ٔربضد ٚ زضآٔسٞبي زِٚت يىي اظ ٔٛضٛػبت ثب إٞيت زض ٔبِيٝ ػٕٛٔي ٔي

 ػّيت ضاثغٝ پػٚٞف ؾؼي قس ايٗ تٛا٘س زض ا٘تربة ؾيبؾت ٔبِي ٔٙبؾت ثطاي وٙتطَ وؿطي ثٛزرٝ ٔؤحط ثبقس. ِصا زض٘تبيذ آٖ ٔي

اظ وكٛضٞبي زض حبَ  ٌطٜٚ ثط اؾبؼ يه اٍِٛي تهحيح ذغب ثطاي زٚ ٔبِيبتي زِٚت ٚ ٔربضد زِٚتزضآٔسٞبي  ثيٗ ٌط٘زطي

ٞبي ضيكٝ ٚاحس ٔٛضز ثطضؾي لطاض ٌيطز. ثب تٛرٝ ثٝ آظ1990ٖٛٔ-2010اُپه(  ثطاي زٚضٜ  غيط ٚ اُپه ػضٛ تٛؾؼٝ )وكٛضٞبي

ٌيطي زِٚت زض وكٛضٞبي ػضٛ اُپه ٘بٔب٘ب ثٛزٜ ٚ ثب يىجبض تفبضُا٘زبْ قسٜ ٔتغيطٞبي ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ ٍِبضيتٓ ٔربضد 

ٔؼبزلات تهحيح ثب تٛرٝ ثٝ ا٘جبقتٝ ثيٗ ٔتغيطٞبي فٛق زاقت. ا٘جبقتٍي زلاِت ثط ٚرٛز ضاثغٝ ٞٓٞبي ٞٓقس٘س. ٕٞچٙيٗ آظٖٔٛٔب٘ب 

ز. أب ٞيچ يٗ ٌطٜٚ اظ وكٛضٞب زٚثيٗ ضقس زضآٔسٞبي ٔبِيبتي زِٚت ٚ ضقس ٔربضد زِٚت زض ا ( ضاثغٝ ػّيت تطويجيECMذغب) عطفٝ ثٛ

ٔتغيطٞبي ٍِبضيتٓ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي ٚ ٔربضد زِٚت ٔست ثيٗ زٚ ٔتغيط فٛق ٔكبٞسٜ ٘كس. ثطاي وكٛضٞبي غيط اپُه ضاثغٝ ػّيت وٛتبٜ

ز٘س ثٝ زضآٔسٞب ٚرٛز زاضز. زض  عطفٝ اظ ٔربضد زِٚت. ٕٞچٙيٗ ٘تبيذ آظٖٔٛ ػّيت ٌط٘زطي ا٘زبْ قسٜ، ٘كبٖ زاز وٝ ضاثغٝ ػّي يهٔب٘ب ثٛ

تٛرٝ ثٝ ايٗ ٘ىتٝ ضطٚضي اؾت وٝ زض وكٛضٞبي ػضٛ   وٝ قٛاٞسي ٔجٙي ثط ضاثغٝ ػّي اظ زضآٔسٞب ثٝ ٔربضد زِٚت ٚرٛز ٘ساضز.حبِي

ي ثبقس ٚ ثب تٛرٝ ثٝ ايٙىٝ زضآٔسٞبي ٘فتاپُه؛ ثرف ظيبزي اظ زضآٔسٞبي ػٕٛٔي زِٚت ٚاثؿتٝ ثٝ زضآٔسٞبي حبنُ اظ فطٚـ ٘فت ٔي

زٜ ٚ تبثغ ػٛأّي ذبضد اظ زؾتطؼ زِٚت اؾت، ثطٚظ ٘ٛؾب٘بت غيط لبثُ پيف ثيٙي زض آٖ، زِٚت ضا ثب ٔكىلات رسي زض ٔبٞيتبً ثطٚ٘عا ثٛ

-ؾبظز. ٕٞچٙيٗ ؾٟٓ پبييٗ زضآٔسٞبي ٔبِيبتي اظ وُ زضآٔسٞب ثبػج قسٜ اؾت وٝ ايٗ زضآٔسٞب )وٝ ٔيتأٔيٗ ٔبِي ٔربضد ذٛز ضٚثطٚ ٔي

ٌصاضي ٔبِي ٔغطح ٌطزز( تحت تأحيط زضآٔسٞبي ٘فتي لطاض ٌيطز. اظ عطفي ثطذي اظ ارعاي زضآٔسٞبي ٔبِيبتي  اثعاض ؾيبؾت تٛا٘س ثٝ ػٙٛاٖ

ٞب ثٝ زِيُ اؾتفبزٜ اظ اضظ حبنُ اظ فطٚـ ٘فت ثغٛض ٔؿتميٓ ٚاثؿتٝ ثٝ زضآٔسٞبي حبنُ اظ چٖٛ ٔبِيبت ثط ٚاضزات ٚ ٔبِيبت ثط قطوت

ٞب زض وكٛضٞبي ػضٛ اٚپه ٚ ثب تٛرٝ ثٝ ثطٚ٘عا ثٛزٖ ثرف اػظٓ يذ ثسؾت آٔسٜ اظ ترٕيٗ ٔسَثبقٙس. عجك ٘تبفطٚـ ٘فت ٔي

تٛا٘س وبٞف ٔربضد زِٚت ٔيزضآٔسٞبي زِٚت)زضآٔسٞبي ٘فتي( ثٙبثطايٗ افعايف زض زضآٔسٞبي زِٚت )ٚ ثرهٛل زضآٔسٞبي ٔبِيبتي( ٚ 

زرٝ ثحؿبثٝ ػٙٛاٖ ؾيبؾت ٔفيس ٚ ٔؤحط ثطاي ٔمبثّٝ ثب  ٞبي ػٕطا٘ي ٚ فؼبِيت ٞبي حبوٕيتي ة آيس. اظ آٖ ربيي وٝ وبٞف ٞعيٙٝوؿطي ثٛ

قٛز وٝ ٞبي التهبزي ٚ ٕٞچٙيٗ ثرف ػطضٝ التهبز ثطرب ٌصاضز، ثٝ ٕٞيٗ زِيُ تٛنيٝ ٔيتٛا٘س احطات ٘بٔغّٛة ثط ظيطؾبذتزِٚت ٔي

صاضي ؾت وبٞف زض ٞعيٙٝضؾس ؾيبٔربضد ربضي ٚ فؼبِيت ٞبي تهسي ٌطي زِٚت وبٞف يبثس. ثٙبثطايٗ ثٝ ٘ظط ٔي ٞبي ربضي ٚ ٚاٌ
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زرٝ ٚ وبٞف حزٓ زِٚت زض ػطنٝ ٌطي زِٚت ثٝ ثرف ذهٛني ٔٙبؾتٞبي تهسيفؼبِيت تطيٗ ضٚـ رٟت ايزبز تٛاظٖ زض ثٛ

عطفٝ اظ ٔربضد زِٚت ثٝ زضآٔسٞب ٚرٛز زاضز زِٚت ثطاي وبٞف ثبقس. ٕٞچٙيٗ ثطاي وكٛضٞبي غيط اٚپه وٝ ضاثغٝ ػّي يهالتهبز 

زرٝ ثبيس ؾؼي وٙس ٔٙبثغ زضآٔسي ذٛز ضا افعايف زٞس ظيطا وٙتطَ ٔربضد  ثبػج وبٞف زضآٔسٞبي زِٚت قسٜ وٝ احط وبٞف وؿ طي ثٛ

زرٝ ضا تب حسي ذٙخي   وٙس.  ٔئربضد ضٚي وؿطي ثٛ

 :هٌابع

 (.ٗالتهبز1381اثطيكٕي، حٕيس؛ ٟٔطآضا، ٔحؿ ،) ،ٖٔٛؾؿٝ ا٘تكبضات ٚ ؾٙزي وبضثطزي)ضٚيىطز ٘ٛيٗ(، ٘بقط زا٘كٍبٜ تٟطا

 چبح، چبح اَٚ.

 ،زا٘كٍبٜ اضقس وبضقٙبؾي ٘بٔٝپبيبٖ زِٚت، ػٕٛٔي ٌصاضيؾطٔبيٝ ٚ ٔهطفي ٞبيٞعيٙٝ تٛاثغ (، ثطضؾي1370 ٔيٙب.) ثسذف 

 .ثٟكتي، قٟيس

 ،ٖچبح تٟطاٖ، ٔسضؼ، تطثيت زا٘كٍبٜ التهبزي تحميمبت ٔٛؾؿٝ(. ٞبٔبِيبت)ػٕٛٔي ثرف التهبز (،1373 ).رٕكيس پػٚيب 

 اَٚ

 ٔزّٝ تزطثي، تحّيُ يه ثب ٕٞطاٜ ايطاٖ زض زِٚتي ٔربضد ٚ ٔبِيبتي زضآٔسٞبي ثيٗ ؾججي ضاثغٝ ثطضؾي. ػّي ظ٘ٛظ، ؾّٕب٘پٛض 

 149-150قٕبضٜ التهبزي، ؾيبؾي

 ،زا٘كٍبٜ اضقس وبضقٙبؾي ٘بٔٝپبيبٖ ايطاٖ، زض زِٚت زضآٔسٞبي ٚ ٞبٞعيٙٝ ظٔب٘ي ػّيت ضاثغٝ ثطؾي (،1381 ).ٟٔسي ؾيسوبظٕي 

 .ٔسضؼ تطثيت

 ،ػّت ضٚيىطز)تٛؾؼٝ زضحبَ وكٛضٞبي زض إُِّثيٗ تزبضت ٚ ٔبِي تٛؾؼٝ ضاثغٝ ثطضؾي ،(1389ظٔؿتبٖ.)ٔحٕس ضاؾتي ٚ 

 .45ٞبي التهبزي ايطاٖ، ؾبَ پب٘عزٞٓ، قٕبضٜ، فهّٙبٔٝ پػٚٞف(اٚپه غيط ٚ اٚپه ػضٛ وكٛضٞبي ٔمبيؿٝ ٚ ٔؼِّٛي

 ٞبيپػٚٞف ٚ ٔغبِؼبت ٔؤؾؿٝ ؾبذتبضي، انلاحبت ٚ ولاٖ التهبز ٞبيؾيبؾت( 1373.)ػّيطضب ثطٚرطزي، ضحيٕي 

 ثبظضٌب٘ي.

 .التهبز ثرف ػٕٛٔي، زا٘كٍبٜ تٟطاٖ (، 1369)ظ٘سي حميمي، ٔٙٛچٟط 

 ا٘سضؼ اَٚ چبح ثطازضاٖ، ا٘تكبضات تٟطاٖ، پيكطفتٝ، التهبزؾٙزي ،(1386.)حؿيٗ ٘ػاز،ػجبؾي 

 ،تٟطاٖ.  زا٘كٍبٜ اضقس وبضقٙبؾي ٘بٔٝپبيبٖ التهبزي، ضقس ثط زِٚت ٞبيٞعيٙٝ (، تأحيط1370 ).ؾؼيس ٔيطظأحٕسي 

 (، ثطضؾي ضاثغٝ ػّيت ٌط٘زطي ثيٗ ؾطٔبيٝ ا٘ؿب٘ي ٚ ضقس التهبزي زض ايطاٖ، 88ٟٔسٚي، اثٛاِمبؾٓ؛ ٘بزضيبٖ، ٔحٕسأيٗ.)پبييع

 ٞبي التهبزي، ؾبَ زٞٓ، قٕبضٜ ؾْٛ. پػٚٞف

 (.1386وطيٕي، ؾؼيس؛ ػّيعازٜ، ٔحٕس ،)ٝٙ1، ـ3، د60ٞب ٚ زضآٔسٞبي زِٚت، ٘بٔٝ التهبزي، ثطضؾي ضاثغٝ ػّيت ثيٗ ٞعي ،

147-165   

 ،اَٚ. چبح ضؾب، ذسٔبت فطٍٞٙي ٔٛؾؿٝ ٘بقط تٟطاٖ، التهبزؾٙزي، زض رٕؼيٞٓ ٚ ٚاحس ضيكٝ ،(1378.)ٔحٕس ٘ٛفطؾتي 

 ٘بٔٝ ٞبي ربضي زِٚت. پبيبٖؾٙزي تؼبزَ ٔبثيٗ زضآٔسٞبي غيط٘فتي ٚ ٞعيٙٝأىبٖ(، 1377السْ، ٘ٛضاِسيٗ. )ثٟٕٗ٘ٛػي

 وبضقٙبؾي اضقس. ضقتٝ ػّْٛ التهبزي. زا٘كٍبٜ ػلأٝ عجبعجبيي. زا٘كىسٜ التهبز 
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